
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

  
 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.08.11- 30.09.11) 
 

Stopy zwrotu 
funduszu 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 narastająco średniorocznie 

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47 % -7.28 % 21.07 % 63.84 % -7.96 % 152.98  %  20.40 % 

* od września 
 
Na dzień 30 września  dokonano  kolejnej miesięcznej 
wyceny certyfikatów inwestycyjnych Investor Gold 
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, zgodnie z którą 
wartość jednego certyfikatu ustalono na 2529,80 zł, co 
oznacza spadek o 21,22 % w stosunku do wyceny  
z dnia 31 sierpnia br. 
 

 
 
Kwotowania złota i srebra z rynku spot 
 
Źródło danych: stooq.pl, dane  Investors TFI S.A  

 
Od początku działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu 
w wysokości 152,98 %. 
 
We wrześniu miał miejsce największy od dwudziestu 
ośmiu lat pięciodniowy spadek kwotowań złota. 
Wyprzedaż nastąpiła w związku z kolejnym 
podwyższeniem wartości depozytów kontraktów 
terminowych oraz likwidacją otwartych pozycji przez 
dużych inwestorów. Najniższą cenę osiągnęło złoto  
podczas sesji europejskiej 26 września na poziomie 1533 
dolarów wyznaczając tym samym apogeum paniki 
inwestorów zaangażowanych na tym rynku. Zamknięcie 
tej sesji nastąpiło na dużo wyższym poziomie 1626 
dolarów za uncję, potwierdzając wyczerpanie się 
potencjału spadkowego. 
Aktualnie cena złota formuje dno po ostatnich spadkach, 
by ponownie ruszyć do dalszych wzrostów. Wynik 
funduszu uległ obniżeniu wynikającemu ze spadków cen 
złota przy przeważeniu portfela. Na wynik funduszu 
wpłynęło również niewielkie zaangażowanie w spółki 
wydobywające metale szlachetne. 
 
 

Cechą charakterystyczną spółek wydobywczych jest to, 
że ich cena porusza się dynamiczniej niż kwotowania 
złota, dlatego we wrześniu spółki te doświadczyły 
głębokich spadków. 
 
 
 

 
 

 
Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 
 

 
 
Niemniej ich aktualne wyceny są bardzo atrakcyjne  
i jeżeli trend wzrostowy będzie kontynuowany, to w 
przyszłości ich wyceny będą dużo wyższe. Portal 
WikiLeaks ujawnił, że Chiny zamieniają rezerwy 
walutowe na złoto, uciekając w ten sposób od dolara. 
 
Z przedstawionych informacji wynika, że rządowi  
w Pekinie zależy na osłabieniu roli dolara, jako wiodącej 
waluty rezerwowej. Duże rezerwy złota pozwolą Chinom 
na zwiększenie międzynarodowego znaczenia juana, 
którego pełną wymienialność zaplanowano na 2015 rok.  
Bardzo duże możliwości przyprowadzenia takich działań 
ma Pekin, bowiem dysponuje największymi na świecie 
aktywami rezerwowymi o wartości ponad 3 bln dolarów.  
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