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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.08.10-30.09.10)

Stopy zwrotu 2006 2007 2008 2009 2010 narastajaco Sredniorocznie
funduszu

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47% -7.28%

* od wrzesnia

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktérg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 2.216,49 zi, co oznacza

wzrost 0 6,23% w stosunku do wyceny z 31 sierpnia.

Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 121,65%.
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Zloto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

We wrzesniu Fundusz osiagnat po raz kolejny wynik
lepszy od ziota, kitdére wzrosto o 4,95%. Na zysk
Funduszu wptyw miaty trafne decyzje o odpowiednim do
aktualnej sytuacji rynkowej zaangazowaniu w zioto,
srebro i spotki wydobywcze. Strategia ustalona przez nas
w okresie letnim, ktéra okreslata bardzo udany dla metali
szlachetnych zblizajacy sie okres jesienny, okazata sie
trafna i pozwolita wejs¢ w czwarty kwartat tego roku ze
znaczng przewaga wyniku Funduszu wobec ziota. Od
poczatku roku certyfikaty Funduszu zwiekszyly swojg
warto$¢ o 32%, natomiast ztoto w tym samym czasie
wzrosto 0 20%.

Oceniajgc  aktualng sytuacie na rynku metal
szlachetnych, mozna stwierdzi¢, ze kruszce znajdujg sie
w bardzo silnym trendzie wzrostowym. Kazda korekta
wykorzystywana jest przez strone popytowg do
zwigkszenia zaangazowania. Skutkuje to wzrostem ceny
tych aktywéw. Cata struktura ruchu wzrostowego
zapoczatkowanego w ostatnich dniach lipca, jest bardzo

21.07% 32.13%

121.65% 22.02%

podobna do silnych wzrostéw z okresu wrzesien —
listopad 2009 r. W zwigzku z tym, w przysztosci na rynku
ziota mozna oczekiwa¢ pozioméw duzo wyzszych od
obecnych. Dlatego rozsadng strategia w takiej sytuacii
bedzie podazanie za rosnacym rynkiem i sukcesywne
przesuwanie na coraz wyzsze poziomy zlecen obronnych
zmniejszajagcych zaangazowanie funduszu w zioto i
srebro.

Wydarzeniem, ktére we wrzesniu miato najwiekszy wptyw

Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 30.09.10 [zl]
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Zioto Srebro — Investor Gold FIZ

Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

na rynek ztota, byto posiedzenie Komitetu Otwartego
Rynku. Na spotkaniu tym rada gubernatorow wraz z
szefami regionalnych bankéw federalnych ustalita, ze
stopy procentowe pozostang niezmienione. Decyzja ta
byta zgodna z oczekiwaniami rynku. W komentarzu
pojawit sie jednak nowy zapis, ktory dotyczyt inflacji.
Zwrocono uwage na ten element twierdzac, ze inflacja
jest zbyt niska i taka pozostanie przez diuzszy czas.
Niemniej, jezeli bedzie trzeba wspomoéc ozywienie
gospodarcze i doprowadzi¢ inflacje na odpowiednie
poziomy, to FED zaaplikuje nowe programy pomocowe,
w formie skupu aktywow, czyli druku pienigdza. Zioto
jako klasyczne zabezpieczenie przed inflacja, po
opublikowaniu komunikatu FOMC, wzrosto w ciggu
dwéch godzin o 20 USD. Dzieki temu cena kruszcu
odbita sie od dziennego minimum kreslonego tuz przed
ukazaniem sie oficjalnej decyzji FOMC i zakonczyta sesje
na drugim biegunie dziennego zakresu zmian ceny, ktory
miescit sie w obrebie 1290 USD.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



“ Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

’ ‘ ul. Rejtana 17 tel. +48 22 542 43 50
X7 Investors

02-516 Warszawa fax +48 22 542 43 60
FUNDUSZE INWESTYCYJNE www.investors.pl infolinia 0801 00 33 70

We wrzesniu takze Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
podat komunikat, ze 10 ton ztota z rezerw funduszu kupit
bank centralny Bangladeszu. Wartos¢ transakcji wyniosta
403 min USD. Kruszec, ktory zakupit Bangladesz
pochodzit z puli 403 ton przeznaczonych w ubiegtym roku
na sprzedaz przez IMF. Dotychczas na zakup metalu
zdecydowaly sie Indie, Sri Lanka i Mauritius, ktére tacznie
nabyty 222 tony. Po transakcji z Bangladeszem, IMF
sprzedat od ubiegtego roku do bankdéw centralnych 232
tony ztota. Natomiast 88 ton fundusz sprzedat na
otwartym rynku. W zwigzku z tym, ilos¢ kruszcu, ktéra
pozostata funduszowi do zbycia wynosi 83 tony. Stanowi
to zaledwie 20% poczatkowej ilosci przeznaczonej w
ubiegtym roku do sprzedazy. Nie potwierdzity sie wiec
obawy uczestnikéw rynku z tamtego okresu, ze IMF
sprzedajac 400 ton zitota spowoduje drastyczny spadek
cen.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wylacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjng warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duzg zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



