
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

  
 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(30.09.11- 31.10.11) 
 

Stopy zwrotu 
funduszu 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 narastająco średniorocznie 

Investor Gold FIZ 15.42%* 29.47 % -7.28 % 21.07 % 63.84 % -3.55 % 165.09  %  21.14 % 

* od września 
 
Na dzień 31 października  dokonano  kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych Investor 
Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, zgodnie z 
którą wartość jednego certyfikatu ustalono na 2650,90 zł, 
co oznacza wzrost o 4,79 % w stosunku do wyceny  
z dnia 30 września  br. 
Od początku działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu 
w wysokości 165,09 %. 
 
 

 
 
Kwotowania złota i srebra z rynku spot 
 
Źródło danych: stooq.pl, dane  Investors TFI S.A  

 
 
W październiku złoto po raz kolejny potwierdziło swą 
sezonową siłę, która przejawia się dynamicznymi 
wzrostami cen matali szlachetnych wraz z rozpoczęciem 
czwartego kwartału. Przez cały miesiąc złoto poruszało 
się w trendzie wzrostowym znosząc połowę 
wrześniowych dynamicznych spadków. Silne zachowanie 
cen kruszcu potwierdzone dodatkowo sezonowością oraz 
skrajnym pesymizmem w momencie kreślenia dołka 
cenowego wskazuje, że czwarty kwartał powinien być dla 
metali szlachetnych bardzo udany. Dlatego w przyszłości 
należy oczekiwać znacznie wyższych cen złota i srebra. 
Agencja GFMS opublikowała komunikat, w którym 
prognozuje, że banki centralne mogą w bieżącym roku 
kupić 500 ton złota. Tylko w pierwszej połowie 2011 roku 
banki centralne kupiły 216 ton. Jest to o 180% więcej niż 
w całym 2010 roku. Wynika z tego, że banki centralne są 
kupcem netto na rynku złota drugi rok i jeżeli tendencja ta 
zostanie zachowana to będą stanowić duże wsparcie 
strony popytowej na tym rynku. 

Prezydent Boliwii zatwierdził ustawę umożliwiającą 
bankowi centralnemu zakup złota po cenach rynkowych z 
krajowych kopalni. Także Hugo Chavez podał szczegóły 
planu repatriacji wenezuelskich rezerw złota 
wynoszących 366 ton. Wenezuelski kruszec znajduje się 
w bankach J.P Morgan, BIS, Barclays oraz Bank of Nova 
Scotia. Pierwszy transport morski ma dotrzeć do 
wybrzeży Wenezueli w połowie listopada. 
 
 

 
 

 
Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 
 

 
 
Proces przygotowywania kolejnych transportów złota jest 
w fazie realizacji. Swym działaniem Hugo Chavez mocno 
nadwyręża funkcjonowanie banków komercyjnych oraz 
izb rozliczeniowych zaangażowanych w proces 
przechowywania wenezuelskiego złota. Zdeterminowana 
postawa prezydenta Wenezueli wskazuje, że podaje on 
w wątpliwość wiarygodność zaangażowanych instytucji, 
które mogą wykorzystać proces wypożyczania 
przechowywanego złota stronom trzecim.    
W kontekście powyższych prowzrostowych wydarzeń 
podtrzymujemy naszą długoterminową prognozę 2000 
dolarów za uncję złota do końca 2012 roku. 

 
 
 
 
 
 
 


