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OGLOSZENIE 135/2011
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
z dnia 23/11/2011

W zatgczeniu przekazuje sie do publicznej wiadomosci Raport biezgcy nr 127/2011 Investor
Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zawierajgcy Aneks nr 4 do Prospektu

Emisyjnego Certyfikatéw Inwestycyjnych serii W, X, Y, Z Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego.
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(numer kolejny raportu / rok)

Data przekazania: 2011-11-23

Nazwa podmiotu: INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Aneks do Prospektu emisyjnego certyfikatéw inwestycyjnych serii W, X, Y, Z Investor Gold

Temat raportu: Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Podstawa prawna § 42 ust. 1 pkt 37 oie - inne zdarzenia, przewidziane statutem funduszu

WIADOMOSC

W zalaczeniu przekazujemy Aneks nr 4 z dnia 8 listopada 2011 r. do Prospektu emisyjnego certyfikatow
inwestycyjnych serii W, X, Y, Z Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego zatwierdzony przez Komisj¢
Nadzoru Finansowego.
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Aneks nr 4
z dnia 8 listopada 2011 r. do
Prospektu Emisyjnego Certyfikatow Inwestycyjnych serii W, X, Y, Z Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

W Prospekcie emisyjnym Certyfikatow Inwestycyjnych serii W, X, Y, Z Investor Gold
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 8 wrzesnia 2011 r. wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1) w zwigzku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 3 kwartat 2011 r., w
rozdziale 4 w pkt 4.2.2 dodaje si¢ akapity i tabele w brzmieniu:

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. (dane

nieaudytowane)

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zl, chyba ze wskazano inacze;j.

Pozycja bilansu 2011/09/30 2010/09/30
Aktywa 219 954 137 770
Zobowigzania 2877 8 868
Aktywa netto 217 077 128 902
Kapitat funduszu 137 485 88 538
Dochody zatrzymane 80 321 41 076
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -729 -712
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 217 077 128 902
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 85 808 58 156
Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 2 529,80 2 216,49
Zrédlo: raport kwartalny Funduszu (dane nicaudytowane)
2011/09/30 2010/09/30
Wartos¢ Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
SKLADNIKI LOKAT wedlug ceny | wyceny na udziatw | wediug ceny | wyceny na udziat w
nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogotem tys. bilansowy w ogotem

tys. tys.

Akcje 7153 6424 2,92 28 594 27 882 20,18

Depozyty 95 358 95 358 43,35 77 037 77 037 55,92

Razem 102 511 101 782 46,27 105 633 104 924 76,10

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Rachunek wyniku z operacji gd 2011/07/01 | od 2010/07/01

0 2011/09/30 | do 2010/09/30
Przychody z lokat 21 067 528
Koszty funduszu 8271 7123
Koszty funduszu netto 8271 7123
Przychody z lokat netto 12 796 -6 595
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -27 701 13 287
Wynik z operacji -14 905 6 692
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny w PLN -173,70 115,06

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)




Rachunek przeptywoéw pienieznych

od 2011/07/01
do 2011/09/30

od 2010/07/01
do 2010/09/30

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 44 984 30 697
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - 27 495 7177
Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 3093 - 4515
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 17 489 37874
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na

poczatek okresu sprawozdawczego 113 926 70 029
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

koniec okresu sprawozdawczego 131414 107 903

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

2) w zwigzku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 3 kwartal 2011 r., w
rozdziale 4 w pkt 4.2.3 dodaje si¢ akapity i tabele w brzmieniu:

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrze$nia 2011 r. (dane
nieaudytowane)

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Aktywa Funduszu wynosily 219.954 tys. zt, na co sktadaly si¢ akcje spotek
notowanych na rynkach regulowanych o wartos$ci 6.424 tys. zt, §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty o wartos$ci
131.414 tys. z4, transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu o warto$ci 82.046 z1, nalezno$ci o
wartosci 64 tys. zt. Akcje spotek notowanych na rynkach regulowanych stanowity 2,92% Aktywow Funduszu,
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59,75%, transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 37,30%,
naleznos$ci 0,03%. (obliczenia wiasne nicaudytowane)

Z akcji 6.128 tys. zt ulokowanych bylo w akcjach spotek surowcowych notowanych na gietdzie TSX w
Kanadzie a 296 tys. zt w akcjach spotki surowcowej notowanej na ASX w Sydney, w Australii.

Akcje spotek surowcowych notowanych na gietdzie TSX w Kanadzie stanowity 2,79% aktywow ogdtem
Funduszu a akcje spotki surowcowej notowanej na gietdzie ASX w Sydney, w Australii 0,13%. Jezeli chodzi o
branze to wszystkie akcje spolek notowanych na rynkach regulowanych stanowity akcje spotek surowcowych.
(obliczenia wlasne nieaudytowane).

Depozyty w Alior Banku wynosily 33.769 tys. PLN. Depozyty w PLN stanowity 100% calosci depozytow w
Alior Banku. Depozyty w ING Banku Slaskim wynosity 41.242 tys. PLN, z czego 32.195 tys. PLN stanowity
depozyty w PLN, a 2.777 tys. USD depozyty w USD. Depozyty w Raiffeisen Bank Polska S.A. wynosity 20.347
tys. PLN. Depozyty w PLN stanowily 100% catosci depozytoéw w Raiffeisen Bank Polska S.A.. (obliczenia
wiasne nieaudytowane).

Fundusz inwestowat w instrumenty pochodne zaréwno w celach zabezpieczajacych, jak i inwestycyjnych. Na
instrumenty pochodne nabyte w celach zabezpieczajacych sktadaty si¢ kontrakty zabezpieczajace ryzyko
walutowe Funduszu na kursy walut: kurs CAD do USD oraz kurs PLN do USD. Na dzien 30 wrzeé$nia 2011 r.
Fundusz posiadat krotka pozycje wielkosci 14 kontraktow na kurs CAD do USD oraz dtugg pozycje wielkosci
108 kontraktow na kurs PLN do USD. W/w instrumenty pochodne notowane byty na rynku Chicago Mercantile
Exchange w Stanach Zjednoczonych. Natomiast na instrumenty pochodne nabyte w celach inwestycyjnych
sktadaty si¢ kontrakty na kurs zlota. Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Fundusz posiadal dtugg pozycje wielkosci 440
kontraktow na kurs ztota. W/w instrumenty pochodne notowane byly na rynku New York Commodities
Exchange w Stanach Zjednoczonych. (obliczenia wlasne nieaudytowane)

Kontrakty na kurs CAD do USD zawarto w celu zabezpieczenia wartosci portfela przed zmianami kursowymi.
Zobowiazania z jednego kontraktu sa rowne: cena * 100.000 CAD. Kontrakty na kurs PLN do USD zawarto w
celu zabezpieczenia wartosci portfela przed zmianami kursowymi. Zobowigzania z jednego kontraktu sa rowne:
cena * 500.000 PLN. Kontrakty na kurs ztota zawarto w celu wzrostu wartosci portfela. Zobowigzania z jednego
kontraktu sa réwne: cena [USD] * 100. (dane nieaudytowane)

Zwraca si¢ uwage, ze Fundusz jest zarzadzany aktywnie, a sklad portfela inwestycyjnego Funduszu moze
podlega¢ zmianom, tak, ze sktad portfela inwestycyjnego Funduszu w dniu przeprowadzania kolejnych Ofert
Certyfikatow moze znacznie si¢ r6zni¢ od sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 30 wrzesnia 2011



r. analizowanego w niniejszym punkcie.. Analiza przeprowadzona w niniejszym punkcie jest niecaudytowang
analiza wlasng Towarzystwa opracowang na podstawie nieaudytowanego raportu kwartalnego Funduszu za
okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrze$nia 2011 r.



Aktywa Funduszu na 30/09/2011 wg;;cggé?l;% P;T((t:;?vtaog:]yol;%zllarilw

Akcje spétek notowanych na rynku regulowanym 6 424 2,92
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131 414 59,75
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 82 046 37,30
Naleznosci 64 0,03
Pozostate Aktywa 6 0,00
Razem Aktywa Funduszu: 219 954 100,00

Zrodio: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego Funduszu (dane nieaudytowane)

Sektory: akcje na

Wartosciowy udziat w

Procentowy udziat w

Obszary geograficzne:

Wartosciowy udziat w

Procentowy udziat w

30/09/2011 aktywach ogétem aktywach ogoétem akcje na 30/09/2011 aktywach ogétem aktywach ogétem
Sektor surowcowy 6424 2,92 Kanada 6128 2.79
Razem: 6 424 2,92 Australia 206 013
Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego Funduszu (dane Razem:
nieaudytowane) ) 6424 2,92
Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego Funduszu (dane
nieaudytowane)
. . Kraj siedziby | ‘Wartoscwediug P odziatw
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta wyceny na dzien aktywach
bilansowy .
ogétem
Aktywny rynek - rynek TORONTO STOCK
High River Gold regulowany EXCHANGE 719 000 Kanada 2 966 1,35
AUSTRALIA
Aktywny rynek - rynek STOCK
Intrepid Mines Ltd regulowany EXCHANGE LTD. 100 400 Australia 296 0,13
Aktywny rynek - rynek TORONTO STOCK
Minefinders LTD regulowany EXCHANGE 47 938 Kanada 2 168 0,99
Aktywny rynek - rynek TORONTO STOCK
St. Andrew Gold regulowany EXCHANGE 636 300 Kanada 994 0,45
Razem: 6 424 2,92

Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego Funduszu (dane nieaudytowane)




. Kraj siedziby
INSTRUMENTY . Emitent > .
POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba
(wystawcy)
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Aktvwny rvnek - rvnek CME (Chicago | CME (Chicago
FC$Z11 YWY rynek - ry Mercantile Mercantile USA KURS CAD DO USD -14
regulowany
Exchange) Exchange)
AKtvwny rvnek - rvnek CME (Chicago | CME (Chicago
FPLN$Z11 YWNY rynexc=ry Mercantile Mercantile USA KURS PLN DO USD 108
regulowany
Exchange) Exchange)
COMEX (New | COMEX ( New
FGCz11 Aktywny rynek - rynek Yok Yok lysa KURS ZLOTA 440
regulowany Commodities Commodities
Exchange) Exchange)

CME (Chicago Mercantile Exchange), COMEX (New York Commodities Exchange)

Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego Funduszu (dane nieaudytowane)

DEPOZYTY Waluta Wartos¢ na dzien vvamtvtv)jlicr:l f’é ZZif;w%i;?ir;sn?: v Procentowy udziat w
bilansowy w danej walucie finanzowego aktywach ogoétem
Banki: 89 088 95 358 43,35
ALIOR BANK PLN 13733 13733 6,25
ALIOR BANK PLN 20 036 20 036 9,11
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. PLN 20 347 20 347 9,25
ING BANK SLASKI S.A. UsD 2777 9 047 4,11
ING BANK SLASKI S.A. PLN 26 000 26 000 11,82
ING BANK SLASKI S.A. PLN 2538 2538 1,15
ING BANK SLASKI S.A. PLN 3657 3657 1,66

Zrédto: Towarzystwo na podstawie raportu kwartalnego Funduszu (dane nieaudytowane)




3) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 3 kwartal 2011 r., w
rozdziale 4 w pkt 4.2.16 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

Fundusz opublikowat raporty kwartalne za 1, 2 i 3 kwartat 2011 r. po dacie ostatnich sprawozdan finansowych

Funduszu zbadanych przez bieglego rewidenta. Raporty kwartalne Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 marca

2011 r., od 1 kwietnia do 30 czerwca 2011 r. oraz od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2011 r., zawierajace $rodroczne

informacje finansowe Funduszu, zostaly wiaczone do Prospektu przez odniesienie i znajdujg si¢ na stronach
internetowych Towarzystwa www.investors.pl.

4) w zwiazku z przekazaniem przez osoby zarzadzajace informacji o umorzeniu posiadanych
Certyfikatow w Rozdziale 5 w pkt 5.5.5 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Certyfikaty posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:
= Towarzystwo posiada 410 Certyfikatow.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja opcji na Certyfikaty.”

5) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 3 kwartat 2011 r., w
rozdziale 6 w pkt 6.2.2 dodaje si¢ akapity i tabele w brzmieniu:

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzeénia 2011 r.

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzien 30 wrzes$nia 2011 r.:

Kapitat funduszu 137 485
Kapitat wptacony 338 383
Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -200 898
Dochody zatrzymane 80 321
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -729
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 217 077

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

6) w zwigzku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 3 kwartat 2011 r., w
rozdziale 7 w pkt 7.2 w punkcie ,,Srodroczne informacje finansowe” dodaje si¢ podpunkt
w brzmieniu:

— Raport kwartalny Funduszu za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzes$nia 2011 r.



