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Szanowni Panstwo,

oddajemy w Panstwa rece roczne sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2023 r. nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz subfunduszy:

e Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

Investor Akgji,

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu,
Investor Obligacji,

Investor Oszczednosciowy,

Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek,
Investor Top Matych i Srednich Spétek,
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,

o O O O O O o o

Investor Zrbwnowazony.

e Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

Inwestor Akcji Spotek Wzrostowych,
Investor Akumulacji Kapitatu,
Investor Bezpiecznego Wzrostu,
Investor Dochodowy,

Investor Gold Otwarty,

Investor Indie i Chiny,

Investor Niemcy,

Investor Nieruchomosci i Budownictwa,
Investor Nowych Technologii,
Investor Quality,

Investor Surowcowy,

Investor Rynkow Wschodzacych,
Investor Turgja,

o O 0o O o o 0o o o o o o o o

Investor Value.

Rok 2023 zakonczyliSmy w zupetnie innych nastrojach niz rok 2022. Pod koniec 2022 roku rynki
finansowe dopiero podnosity sie po tak zwanym ,perfect storm”, czyli natozeniu sie wielu
negatywnych czynnikéw (inflacja, wojna na Ukrainie, gwattowne podwyzki stop procentowych
czy problemy w globalnych tancuchach dostaw) wptywajacych na globalng przecene gtéwnych
klas aktywow. Dwanascie miesiecy temu zastanawialiSmy sie, czy odbicie z poczatku 2023 roku
to tylko chwilowe odreagowanie przed kolejnymi spadkami wywotanymi petnoobjawowa
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recesjy, czy poczatek trwatego odbicia. Jak sie okazato, przebieg zaréwno rynkowych jak
i gospodarczych wydarzen okazat sie wyjatkowo korzystny.

Scenariusz petnoobjawowej recesji w minionym roku nie spetnit sie, a rosnacej gospodarce
towarzyszyt wyrazny spadek inflacji widoczny zaréwno w Polsce, jak i USA oraz Europie Zachodniej. Od
ostatniego kwartatu 2022 roku rynki zaczynaty stopniowo dyskontowaé pozytywny scenariusz
dla swiatowej gospodarki. Inwestorzy oczekujac znaczacego obnizenia kosztow pienigdza
i dalszego stopniowego spadku inflacji, kupowali zaréwno akcje jak i obligacje, co sprzyjato
cenom tych klas aktywow.

Odwrécenie rynkowych tendencji z 2022 roku widoczne byto rowniez na krajowym podwaorku.
Do potowy pazdziernika 2022 r., indeks najwiekszych spotek notowanych na warszawskim
parkiecie w ujeciu dolarowym byt najgorszym na swiecie indeksem akgji. W kolejnych kilkunastu
miesigcach z nawigzka odrobilismy wszystkie straty, a WIG 20 okazat sie najszybciej rosngcym
wskaznikiem. Za wzrostem krajowych akgcji staty zarowno czynniki obserwowane na innych
rynkach (zaskakujaco odporna gospodarka i szybko spadajaca inflacja) jak i lokalne (wyniki
wyboréw i odblokowanie funduszy unijnych, spowodowaty stopniowy powrdt inwestorow
zagranicznych na krajowy rynek).

Sprzyjajaca sytuacja na rynkach rozwinietych jak i na warszawskiej gietdzie zostata wykorzystana
przez fundusze akcyjne Investors, czego dowodem moga by¢ wypracowane stopy zwrotu:

e Investor Akcji —wzrost 0 31,07%

e Investor Akgcji Spotek Wzrostowych — wzrost o 27,98%

¢ Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu — wzrost o0 41,73%
e Investor Niemcy —wzrost o 17,60 %

e Investor Nowych Technologii —wzrost o0 31,41%

e Investor Top Matych i Srednich Spoétek — wzrost o 36,15%

e Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek — wzrost o 25,55 %

e Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa — wzrost o 6,92%
e Investor Quality — wzrost o0 25,95%

Zachowanie rynkéw wschodzacych w 2023 roku mozna z kolei uznac za spore rozczarowanie.
Na poczatku ubiegtego roku inwestorzy byli przekonani, ze rynki wschodzace pokonaja rynki
rozwiniete miedzy innymi dzieki ogtoszonemu na przetomie listopada i grudnia 2022 roku
otwarciu chinskiej gospodarki i przewazali te rynki w portfelach, szczegolnie kosztem Wall
Street. Jak sie okazato byta to mato optacalna strategia - niemrawe chinskie otwarcie, stabosc
gospodarcza Pafstwa Srodka i czynniki polityczne, spowodowaty szybkie wycofanie sie kapitatu
z tamtejszego rynku.

ors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | oo-640 Warszawa | infolinia 801 00 33 70

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134

Kapitat

zaktadowy jest réwny kapitatowi wptaconemu i wynosi 7 257 190 zt.



2\

Invest

Sad Re
Kapitat

-
A7 Investors

Ze wzgledu na wielko$¢ chinskiego rynku i jego roli w indeksach rynkéw wschodzacych, stabosc¢
akcji notowanych w Szanghaju czy Hong Kongu miat kluczowy wptyw na wyniki indekséw
skupionych na krajach rozwijajacych sie (gtéwny indeks rynkow wschodzacych MSCI Emerging
Markets w 2023 roku w dolarze wzrést jedynie o 9,3%, w poréwnaniu do 23,8% dla
analogicznego indeksu rynkéw rozwinietych).

Wykluczajgc Chiny obraz byt duzo lepszy — Indeks MSCI Emerging Markets bez Chin w 2023
roku w dolarze wzrést o 20%, wspierany przez drugi (po Chinach) najwiekszy rynek
wschodzacych — czyli Indie. Kraj ten, ktory niedawno przescigng Chiny pod wzgledem liczby
ludnosci stat sie jednym z ulubiencow inwestoréw szukajacych zwrotéw poza Europa czy
Stanami Zjednoczonymi.

Jesdli rok 2023 chcielibySmy uznac¢ za lustrzane odbicie roku 2022, to turecki rynek akgji
dostarcza nam kolejnych argumentow. Po bardzo dobrym 2022 roku (szczegdlnie biorac pod
uwage spadki na praktycznie wszystkich innych rynkach), 2023 roku zagraniczni akcjonariusze
tureckich akcji nie moga zaliczy¢ do udanych. Tak, jak w 2022 roku zwrot z Investor Turcja byt
najwyzszy sposrod wszystkich funduszy Investors, tak w roku nastepnym wynik funduszu byt
najstabszy. Warto jednak zauwazy¢, ze pomimo istotnego spadku w minionym roku, 2022 rok
byt dla funduszu tak dobry, ze stopa zwrotu z wspomnianych dwoch lat wynosi okoto 70%

Stopy zwrotu funduszy Investors lokujacych aktywa na gietdach rynkéw wschodzacych po
dwunastu miesigcach 2023 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

e Investor Rynkow Wschodzacych (do 30.06 2023 r. Investor BRIC) — wzrost o 5,24%
e Investor Indie i Chiny — spadek 0 10,11%
e Investor Turcja — spadek o 17,54%

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia subfunduszu Investor Rosja. Po agresji na Ukraine, ze
wzgledu na miedzynarodowe sankcje, ktore przetozyly sie na brak mozliwosci dokonania
wiarygodnej wyceny istotnej czes¢ aktywdw funduszu, 2 maja 2022 r. zadecydowalismy o
likwidacji Investor Rosja. Likwidacja subfunduszu polega na zbyciu wszystkich aktywoéw,
Sciggnieciu naleznosci i zaspokojeniu wierzycieli. Nastepnie pozyskane $rodki pieniezne
wyptacane sg uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych jednostek uczestnictwa.
Obecnie nie mozna okresli¢ jak dtugo potrwa likwidacja. Na gietdzie w Rosji podmioty
niebedace rezydentami Federacji Rosyjskiej nie majg mozliwosci sprzedazy akacji, a handel
rosyjskimi akcjami i instrumentami dajagcymi ekspozycje na nie na gietdach w Londynie czy
Nowym Jorku pozostaje wstrzymany. Zakonczenie likwidacji subfunduszu bedzie mozliwe
dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie sprzedaz jego aktywéw.
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Po wyjatkowo trudnym dla funduszy dtuznych roku 2022, miniony rok przynidst spodziewane
odwrdécenie koniunktury. W liscie do inwestoréw z poprzedniego roku pisalismy, ze wysoka
rentownos¢ portfeli funduszy dtuznych powoduje, ze rozwigzania te staja sie potencjalnie
atrakcyjna alternatywa inwestycyjng nawet dla inwestoréw o konserwatywnym nastawieniu do
ryzyka. Rozwdj wydarzen na rynkach obligacji potwierdzit nasze spostrzezenia, a stopy zwrotu
funduszy dtuznych Investors przedstawiaty sie nastepujaco:

e Investor Dochodowy — wzrost 0 9,28%

e Investor Oszczednosciowy — wzrost o 10,94%

e Investor Bezpiecznego Wzrostu —wzrost 0 10,22%
¢ Investor Obligacji — spadek o 14,29%

Sprzyjajace warunki zarowno na rynkach akcji jak i obligacji wptynety réwniez na wyceny
funduszy mieszanych Investors. Rbwnoczesne wzrosty akcji i obligacji skutkowaty wysokim
wzrostem wyceny funduszy mieszanych.

e Investor Zrownowazony — wzrost o 26,70%
e Investor Zabezpieczenia Emerytalnego — wzrost o0 21,25%
¢ Investor Akumulacji Kapitatu — wzrost o 16,65%

Pozytywny wynik przyniosta réwniez inwestycja w Investor Gold Otwarty, ktory zakonczyt
miniony rok stopg zwrotu w wysokosci 9,71%. Kruszec po raz kolejny dowiodt, ze jest
atrakcyjnym sktadnikiem zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego.

Dazac do tego, by nasza oferta w jak najwiekszym stopniu odpowiadata potrzebom klientow,
30 czerwca 2023 roku zmienilismy nazwy i polityki inwestycyjne dwdch subfunduszy Investor
Parasol SFIO:

e Investor Obligacji Rynkdw Wschodzacych Plus zmienit sie w Investor Value,
e Investor Akcji Rynkdw Wschodzacych zmienit sie w Investor Surowcowy.

Zmiana ta powoduje, ze wyniki osiggniete w catym 2023 roku nie sg miarodajne, gdyz stopa
zwrotu z pierwszego potrocza zrealizowana zostata w warunkach nie majacych juz zastosowania.
Liczac od wdrozenia nowej polityki inwestycyjnej do konca 2023 r. Investor Value osiggnat stope
zwrotu w wysokosci 7,18%, a Investor Surowcowy 0,56%.
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Szanowni Panstwo,

W 2023 r. oddalismy do Panstwa dyspozycji nowa wersje naszej strony internetowej. Jej waznym
elementem jest sekcja edukacyjna dostepna pod adresem https://investors.pl/wszystko-o-
inwestowaniu. Zachecamy do zapoznania sie¢ z zamieszonymi tam materiatami mogacymi
wspomoc Panstwa decyzje inwestycyjne. Jestesmy przekonani, ze warto poszerza¢ wiedze o
inwestowaniu tym bardziej, ze lata 2022 i 2023po raz kolejny pokazaty, ze zmiennos¢
koniunktury i nastrojow jest na state zwigzana z rynkami finansowymi, a decyzje podejmowane
na podstawie emocji zwigzanych z silnymi spadkami lub wzrostami na rynku zwykle okazuja sie
btedne. Historia dowodzi, ze inwestowanie w dtugim okresie jest korzystne dla naszych
oszczednosci — pozwala zarobi¢ wiecej niz oferuja tradycyjne formy lokowania nadwyzek.

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r.
oraz wyniku z operacji Funduszu za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potgczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2023 r.;
e potgczony bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

a takze Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbétowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekc;ji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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podstawe dla naszej opinii.
Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegoélnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkdéw ksiegowych,
ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przyszitych zdarzen, kitére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okre$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Skfadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomow
hierarchii wartosci godziwej. Zasady wyceny
sktadnikéw lokat zostaty ustalone na podstawie
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzgdzenie w sprawie zasad
rachunkowosci funduszy”).

Wartos¢ lokat wycenianych do wartosci godziwej
wykazanych w potgczonym bilansie Funduszu
na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniosta 1.274.409
tys. zt.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu wedtug
wartosci godziwej przeprowadzana zostata
bezposrednio w oparciu o ceny pochodzgce

z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartos$ci
godziwej), przy uzyciu modeli opartych o dane
wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub w
oparciu o modele wykorzystujgce dane
wejsciowe nieobserwowalne na aktywnym rynku
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek,
w tym réwniez rynek dealerski (transakc;ji
bezposrednich), spetniajgcy kryteria opisane

w zasadach rachunkowosci Funduszu.

W przypadku, gdy sktadnik lokat notowany jest
na kilku rynkach aktywnych, wycena do wartosci
godziwej przeprowadzana jest na podstawie cen
badz w oparciu o dane wejsciowe pochodzgce
z rynku gtéwnego. W przypadku instrumentéw
finansowych dla ktérych nie jest mozliwe
zastosowanie ceny z aktywnego rynku, wycena
przeprowadzana jest w oparciu o0 modele
wyceny, ktére wykorzystujg dane obserwowalne
na rynku.

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwe;j
jest kompleksowym zagadnieniem
wymagajgcym wykorzystania danych z wielu
zrédet. Ponadto, wybdr rynku gitéwnego oraz
stosowane techniki i parametry wyceny do
wartosci godziwej mogg mie¢ charakter
subiektywny i obejmowac zatozenia, ktére
wymagajq dokonania osgdu przez Zarzad
Towarzystwa. Z powyzszych wzgledéw

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikéw lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym
rynku oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy, czy metody wyceny skfadnikow lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym
rynku zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne
z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos¢
klasyfikacji sktadnikow lokat do poziomow
hierarchii wartosci godziwej oraz, tam gdzie
wystapity, transfery pomiedzy poziomami.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2023 .

z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Przeprowadzilismy, na wybranej prébie,
niezalezng wycene sktadnikéw lokat notowanych i
nienotowanych na aktywnym rynku.

Ponadto w przypadku lokat wycenianych
modelami na wybranej probie zweryfikowalismy
wykorzystywane w modelach obserwowalne dane
wejsciowe do danych rynkowych pochodzgcych z
niezaleznych zrédet oraz zweryfikowalismy
nieobserwowalne dane wejsciowe, na ktére
modele okazaty sie wrazliwe.

Dodatkowo przeprowadziliSmy analize sytuaciji
ekonomiczno-finansowej emitentéw sktadnikéw
lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatnos¢ i kompletnosc
ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.
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zagadnienie to zostato przez nas uznane za
kluczowg sprawe badania.

Potaczone zestawienie lokat na dzien 31
grudnia 2023 r. w potgczonym sprawozdaniu
finansowym zawiera dane odnosnie wartosci
wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku. Sprawozdania finansowe
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu
zawierajg ujawnienia dotyczgce sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku, w tym opis
technik wyceny oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwej
wraz z klasyfikacjg do poszczegdlnych
poziomow hierarchii wartosci godziwe;.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzgd Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejécia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalno$ci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacije.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje
Na inne informacje skfada sie:

e sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(,Sprawozdanie z dziatalno$ci”),
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o list Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie

z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:
e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.
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W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem
i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potgczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. oraz ustuge atestacyjng dotyczacag
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym

z przepisami dotyczgcymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 15 czerwca 2018 r. oraz ponownie uchwatg z
dnia 14 lipca 2023 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy
od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez szes¢ kolejnych lat.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Bgczyk.

Dokument podpisany przez
dnine Dec- (1t ANNABACZYK
? } Data: 2024.04.22 20:20:06 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz. 1859, wraz z pézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. przedstawia roczne potgczone sprawozdanie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 roku, ktére obejmuije:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Zestawienie lokat Funduszu sporzadzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 1 273 581 tys. ztotych,

3. Bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 1 282 791 tys. ztotych,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 162 985 tys. ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2023 roku
do 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 15 665 tys. ztotych.

Zbigniew Wajtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

INVESTOR NIEMCY
INVESTOR QUALITY
INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH
(DO DNIA 29 CZERWCA 2023 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA INVESTOR BRIC)
INVESTOR GOLD OTWARTY
INVESTOR DOCHODOWY
INVESTOR INDIE | CHINY
INVESTOR NOWYCH TECHNOLOGII
INVESTOR NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA
INVESTOR TURCJA
INVESTOR AKUMULACJI KAPITALU
INVESTOR VALUE
(DO DNIA 29 CZERWCA 2023 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW
WCHODZACYCH PLUS)
INVESTOR AKCJI SPOLEK WZROSTOWYCH
INVESTOR BEZPIECZNEGO WZROSTU
INVESTOR SUROWCOWY

(DO DNIA 29 CZERWCA 2023 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA INVESTOR AKCJI RYNKOW
WSCHODZACYCH)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



\ |
"\
A7 Investors

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU
INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

1. FUNDUSZ

W dniu 10 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFL/4033/25/13/07/V1/U/11-2-
1/MG udzielita zezwolenia na utworzenie DWS Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 stycznia 2008 roku
pod numerem RFi 348 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy,
Al. Solidarnosci 127. W dniu 11 marca 2011 roku na podstawie aktu notarialnego z dnia 11 marca 2011
roku Rep. A 473/2011 DWS Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny zmienit nazwe na Investor
Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny. Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony. Na
dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
e Investor Niemcy
¢ Investor Quality (do dnia 27 lutego 2021 roku dziatajgcy pod nazwg Investor Ameryka tacinska)
e Investor Rynkow Wschodzgcych (do dnia 29 czerwca 2023 roku dziatajgcy pod nazwg Investor
BRIC)
e Investor Gold Otwarty
e Investor Dochodowy
e Investor Indie i Chiny
e Investor Nowych Technologii
¢ Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa
e Investor Turcja
e Investor Akumulacji Kapitatu (do dnia 27 lutego 2021 roku dziatajacy pod nazwg Investor
Obligacji Korporacyjnych)
e Investor Value (do dnia 29 czerwca 2023 roku dziatajgcy pod nazwg Investor Obligacji Rynkéw
Wschodzgcych Plus)
e Investor Akcji Spétek Wzrostowych
e Investor Bezpiecznego Wzrostu
e Investor Surowcowy (do dnia 29 czerwca 2023 roku dziatajacy pod nazwg Investor Akcji
Rynkoéw Wschodzgcych)
Z uwagi na fakt, ze na dzien 31 grudnia 2023 roku Subfundusz Investor Rosja jest w likwidaciji i nie jest
wilgczany do sprawozdania potgczonego na mocy paragrafu 36 Rozporzgdzenia w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, to prezentowane w okresach
poréwnawczych w potgczonym sprawozdaniu finansowym dane, nie sg poréwnywalne.
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2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

Wedtug stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzi czternascie Subfunduszy.

Investor Niemcy

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne: DWS Deutschland,
DWS Aktien Strategie Deutschland, DWS German Small/Mid Cap lub subfundusz zagraniczny German
Equities wydzielony w ramach funduszu zagranicznego DWS Invest. Subfundusz bedzie utrzymywat
ekspozycje na rynek niemiecki poprzez prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej polegajgcej na
inwestowaniu w jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze,
a takze inwestowaniu w akcje i inne papiery wartosciowe emitowane przez spotki notowane na tym
rynku. Pozostata czes¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Quality

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfunduszu realizuje cel inwestycyjny poprzez aktywne lokowanie od 70% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu gtéwnie w instrumenty akcyjne takie jak: akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, emitowane w szczegodlnosci przez emitentéw charakteryzujgcych sie
duzg sitg rynkowa i dtugoterminowym potencjatem utrzymania. Sita rynkowa emitenta moze by¢
efektem: dominacji na rynku o ograniczonej konkurencji, sity marki lub dtugoterminowych przewag
rynkowych na przyktad takich jak: patent, technologia, dostep do klientéw, wysokie bariery wejscia na
rynek, wysokie koszty zmiany dostawcy. Subfundusz lokuje aktywa takze w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicag, spetniajgce kryteria okreslone w
Ustawie, ktorych polityka inwestycyjna zaktada dokonywanie lokat gtéwnie w udziatowe papiery
wartosciowe, lub odzwierciedlanie sktadu indekséw udziatowych papieréw wartosciowych.
Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Rynkéw Wschodzacych
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 7 stycznia 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywow Netto
w instrumenty akcyjne, takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, emitowane przez spotki majgce siedzibe lub prowadzgce podstawowg dziatalno$é
w krajach zaliczanych do rynkéw wschodzgcych oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna zaktada
inwestowanie w instrumenty akcyjne emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzgce
podstawowg dziatalno$é w krajach zaliczanych do rynkéw wschodzacych lub zaktada odzwierciedlenie
zachowania indeksow akcyjnych dedykowanych tym krajom.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie.
Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz
DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities, subfundusz DWS Invest Brazilian Equties, fundusz
zagraniczny DWS India, subfundusz zagraniczny DWS Invest Chinese Equities, subfundusz
zagraniczny DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend, subfundusz zagraniczny DWS Invest
Latin American Equities.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Gold Otwarty

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% wartosci aktywéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
oraz w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Gold Plus.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Dochodowy
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 7 stycznia 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywdw Netto w dtuzne
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie
przekracza jednego roku.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Indie i Chiny

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny lokujac do 100% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszu DWS India, subfunduszu DWS Invest Asian Small/Mid Cap,
subfunduszu DWS Invest Chinese Equities i subfunduszu DWS Invest Top Asia. Subfundusz bedzie
utrzymywat ekspozycje na rynki krajow rozwijajgcych sie, gtéwnie w Indiach i Chinach poprzez
prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej polegajgcej na inwestowaniu w jednostki uczestnictwa
emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujgce ekspozycje na rynek indyjski i chinski.
Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Nowych Technologii

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 7 stycznia 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% i nie mniej niz 70% wartosci Aktywow
Netto w instrumenty akcyjne, takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, a takze w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, ktorych polityka inwestycyjna zaktada
dokonywanie lokat gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe, lub odzwierciedlanie skfadu indeksow
udziatowych papieréw wartosciowych.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 7 stycznia 2008 roku.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% wartosci Aktywow Netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu DWS Invest Global Real Estate Securities oraz w akcje emitentéw z sektora
budownictwa i nieruchomosci.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Turcja

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% wartosci Aktywow Netto w akcje i
papiery wartosciowe tureckich emitentéw. Catkowita wartos¢ lokat w przedmioty lokat wymienione
powyzej bedzie nie nizsza niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Akumulacji Kapitatu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 80% Aktywdw Netto w dtuzne
papiery warto$ciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, ktorych
polityka inwestycyjna zaktada dokonywanie lokat gtéwnie w dluznej papiery wartosciowe Iub
Instrumenty Rynku Pienieznego, lub odzwierciedlanie sktadu indekséw dtuznych papieréw
wartosciowych. Powyzszy limit obejmuje takze lokaty bankowe oraz srodki pieniezne na rachunkach
Subfunduszu. taczny udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, w szczegodlnosci
takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty
pochodne oraz instrumentéw odzwierciedlajgcych koniunkture na rynku metali szlachetnych bedzie
zawierat sie w przedziale od 0% do 20% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Value

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz moze lokowac nie mniej niz 70% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w akcje oraz
instrumenty bazujgce na akcjach, jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, a takze w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, ktérych polityka inwestycyjna zakfada
dokonywanie lokat gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe, lub odzwierciedlanie skfadu indeksow
udziatowych papieréw warto$ciowych.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.
Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Akcji Spétek Wzrostowych

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywdw Netto w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w instrumenty akcyjne, takie jak akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, emitowane przez podmioty bedgce spétkami
wzrostowymi, za ktére uwaza sie spotki dziatajgce w branzach o wyrézniajgcych sie perspektywach
wzrostu lub spotki majgce potencijat silniejszego wzrostu przychoddéw oraz zyskéow w poréwnaniu do
Sredniej z wiasnej branzy oraz do szerokiego rynku, lub spétki generujgce zwroty na zainwestowanym
kapitale oraz przeptywy pieniezne pozwalajgce na finansowanie rozwoju. Subfundusz bedzie prowadzit
swojg dziatalnos¢ inwestycyjng gtéwnie na rynku amerykanskim i europejskim. Pozostate aktywa
Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne
(w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.
Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Bezpiecznego Wzrostu
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 80% Aktywdw Netto w dtuzne
papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego. Udziat akcji oraz innych instrumentow
opartych o akcje, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i instrumenty pochodne bedzie zawierat sie
w przedziale od 0% do 20% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Surowcowy

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywdw Netto w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie.
Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego.

3. ORGAN FUNDUSZU - INVESTORS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sgd Rejonowy

dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000227685.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2023 roku.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu Funduszu wykazane sg w tys. ztotych.

W roku obrotowym, Zarzad Towarzystwa dokonat zmiany prezentacji przychodéw odsetkowych od
obligacji skarbowej 120823 (PL0000105359) polegajacej na przeniesieniu wptywu regularnej indeksac;ji
nominatu z pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” do pozycji
"Przychody odsetkowe". Konsekwentnie takg samg zmiane prezentacji dokonano w odniesieniu do
obligacji zbytych w okresie w przypadku ktérych przeniesiono wptyw regularnej indeksacji nominatu z
pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” do pozycji "Przychody odsetkowe". Dane
poréwnawcze zostaly przeksztatcone, a wplyw tej zmiany przedstawiono w ponizszych tabelach.
Wskazana wyzej zmiana nie ma wptywu na wartos¢ aktywow netto, wynik z operacji oraz sume
bilansowg, przez co nie wplywa na kwote aktywow netto przypadajgcg na jednostke uczestnictwa.

V. Dochody zatrzymane -276 164 3 260 -272 904
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody _ R

7 lokat netto 198 430 3827 194 603
2. Zakumulowany, nierozdysponowany R . R

zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 77734 567 78 301

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu 194 274 3260 191 014

do ceny nabycia

I. Przychody z lokat 23 449 2969 26 418
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4134 - 4134
Przychody odsetkowe 15 641 2969 18 610
Przychody zwigzane z posiadaniem R R B

nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 1732 - 1732
Pozostate 1942 - 1942

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 33 510 - 33 510

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 216 - 216

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 33 294 - 33 294

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -9 845 2969 -6 876

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -263 260 -2 969 -266 229
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -85 095 -567 -85 662
2. Wzrost (spadek) mezrealllzowanego zysku 178 165 2402 180 567

(straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych 28 660 - 28 660

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -273 105 - -273 105
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|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego 1834 085 1834 085
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 273105 273105
(razem), w tym:
a) przychody z lokat netto -9 845 2 969 -6 876
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -85 095 -567 -85 662
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 178 165 2402 180 567
(straty) z wyceny lokat
3. Zmiapa w aktywach netto z tytutu wyniku z 273105 273105
operacji

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, z zastrzezeniem informacji ponizej, dotyczace;j
subfunduszu Investor Rosja.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgé
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30
milionéw ztotych lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu
ponizej 30 miliondw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci
przez Subfundusz.

Na dzien sprawozdawczy warto$¢ aktywoéw netto subfunduszy: Investor Niemcy, Investor Rynkow
Wschodzacych, Investor Nieruchomosci i Budownictwa, Investor Akumulacji Kapitatu, Investor Value,
Investor Surowcowy byta ponizej 30 milionéw ztotych. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci
Subfunduszy. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, z zastrzezeniem informacji ponizej, dotyczace;j
subfunduszu Investor Rosja.

Z powodu braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdéw subfunduszu
Investor Rosja (zagranicznych tytutéw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek rosyjski) z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, w dniu wyceny aktywéw subfunduszu Investor Rosja przypadajgcym
1 marca 2022 r., Towarzystwo, dziatajgc na podstawie Artykutu 24 ust. 15 oraz ust. 16, oraz Artykutu
25 ust. 8 oraz ust. 9 Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty podjeto
decyzje o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu z dniem wyceny
przypadajgcym 1 marca 2022 r. Z powodu dalszego braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywdw subfunduszu Investor Rosja z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz,
dziatajgc na podstawie art. 84 ust. 4 oraz 89 ust. 5 pkt 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605
z pozn. zm.) (,Ustawa”), ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski o wyrazenie zgody na
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja na okres 2
miesiecy od dnia zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Fundusz, na podstawie
zgdd Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonych w decyzjach z dnia 14 marca 2022 r. o sygn.
DFF.4022.1.26.2022.JG oraz DFF.4022.1.27.2022.JG, przedtuzyt okres zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja do dnia 1 maja 2022 roku.
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Utrzymujacy sie stan braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw
subfunduszu Investor Rosja (zagranicznych tytutéw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek
Rosyjski) z przyczyn niezaleznych od Funduszu, a takze brak mozliwosci dokonywania jakichkolwiek
transakcji portfelowych na aktywach dajgcych ekspozycje na rynek rosyjski i uptyw maksymalnego
ustawowego okresu zawieszenia, zmusity Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu.
Zgodnie z art. 84 oraz art. 89 Ustawy, Fundusz nie miat zadnych formalnych mozliwosci przediuzenia
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu na okres dtuzszy niz
2 miesigce, a skoro przyczyny niemoznosci dokonania wiarygodnej wyceny sktadnikéw lokat oraz brak
mozliwosci dokonywania transakcji portfelowych nie ustgpity, Towarzystwo bylo zobligowane do
podjecia decyzji o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu. Przestanka likwidacji Subfunduszu byta
zmiana warunkow gospodarczych oraz otoczenia prawno-ekonomicznego, ktéra uniemozliwia dalszg
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Decyzja taka zostata podjeta na podstawie art. 40 ust. 2
pkt 2.2. Statutu Funduszu w zwigzku z art. 165 ust. 1 Ustawy.

W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu, dziatania Towarzystwa bedg zmierzaty do zbycia jego lokat.
Likwidacja Subfunduszu polega bowiem na zbyciu aktywdw, $ciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych
srodkéw pienieznych uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
jednostek uczestnictwa. Koszty likwidacji Subfunduszu zostang pokryte przez Towarzystwo.

Zgodnie z art. 246 ust. 3 Ustawy z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze
zbywac ani odkupywac jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

6. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firma audytorska, ktéra przeprowadzita badanie prezentowanego sprawozdania finansowego Investor
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres konczacy sie 31 grudnia 2023
roku jest PricewaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k.,
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ramach subfunduszy zbywa
jednostki kategorii A, F, I, Ui P.

Investor Niemcy

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
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manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$é prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spditki akcyjnej, zakladom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych
Subfunduszy wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego
Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa kategorii U moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00%
wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U
nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Quality

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F, I, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarobwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow systematycznego inwestowania,
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prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
2,00% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
I w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zadna optata, za wyjatkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem
12 miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkow.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie za
wplaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobiera zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczehn dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
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Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Rynkéw Wschodzgcych

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, I, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarobwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$é prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
2,00% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
I w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zadna optata, za wyjatkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem
12 miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkéw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
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wplaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobiera zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczen dzialajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Gold Otwarty

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, I, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarobwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$é prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajagcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
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w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutlu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
2,00% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
I w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zadna optata, za wyjatkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od
daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie za
wplaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobiera zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczen dzialajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Dochodowy

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarobwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie moze by¢ pobrana optata
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manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$é prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 0,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spditki akcyjnej, zakladom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,35% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Indie i Chiny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A , F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarobwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana opfata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
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stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajagcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczen dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Nowych Technologii

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarbwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$é prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,75%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczen dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Nieruchomosci i Budownictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
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z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajagcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokos$ci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optfata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczen dzialajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Turcja

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarobwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$é prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajagcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
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w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutlu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optfata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Akumulacji Kapitatu

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F, I, P i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarobwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,50% warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana opfata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$é prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 1,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu
zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna opfata.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
1,50% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
I w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 1,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zadna optata, za wyjatkiem optaty karnej
okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od
daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5,00% wyptacanych srodkéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie za
wplaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobiera zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach
zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE za wptaty
dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczehn dzialajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzagdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,35% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Value

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarobwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow systematycznego inwestowania,
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prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,35% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Akcji Spétek Wzrostowych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarobwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana opfata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$é prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajagcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczen dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadéw ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Bezpiecznego Wzrostu

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
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z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 0,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajagcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokos$ci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optfata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczen dzialajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,35% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Surowcowy

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, F i U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Subfunduszu
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w Rozdziale IV art. 17
Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W takim przypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
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w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna
w wysokos$ci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Opfata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spdtki akcyjnej, zakladom ubezpieczehn dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddzialom zagranicznych zakfadow ubezpieczen. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie
w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze
by¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5,00% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

8. MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI OTWARTYMI BEDACYMI PRZEDMIOTEM LOKAT FUNDUSZU PARASOL

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi otwartymi bedgcymi
przedmiotem lokat Funduszu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostata
opisana w informacji dodatkowej do jednostkowych sprawozdan kazdego z Subfunduszy.

9. INNE INFORMACJE

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AF| (zastepujgcej dotychczas stosowang miare catkowitej
ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia oraz metode brutto okre$long w art. 7
Rozporzgdzenia.

Fundusz jest zwolniony z podatku z dochodowego od oséb prawnych art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o CIT
(Dz. U. 1992 Nr 21 poz. 86 z pdézn. zm.)

Wartosci sktadnikéw lokat wedtug ceny nabycia w tabelach uzupetniajgcych zaokraglone do zera
prezentowane sg jako ,-”, a warto$ci nabyte w wartosci zerowej jako O.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r.
poz. 2103, z pézn. zm.), catkowita ekspozycja Subfunduszy obliczana jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.
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jako % Wartosci Aktywow Netto):

Snttok Warogtomyon ! 96,80% 107,57% 99,99% 99,47%
i 116,54% 166,93% 131,02% 123,99%
Berpomn oot 99,50% 179,55% 133,73% 133,81%
Dochodamy e 100,00% 112,29% 100,50% 100,00%
Sty sz Investor Gold 115,99% 134,45% 124,15% 121,35%
ez Investor indie 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Wodhogasz Tvestor Rynkow 96,95% 104,66% 99,68% 99,59%
Srupae nvestor 94,88% 105,84% 99,74% 99,24%
Subfundusz Investor Niemey 96,00% 104,21% 99,80% 100,47%
Toohaacs Investor Nowyeh 95,88% 109,35% 99,81% 98,93%
Subfundusz Investor Quality 96,26% 106,99% 100,13% 99,50%
9%,65% 103,80% 99,63% 100,40%
Subfundusz Investor Turcja 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Subfundusz Investor Value 96,67% 106,37% 100,03% 99,09%
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéowna (w tys. ztotych)

Akcje 364 840 483715 35,97% 330713 388 171 28,27%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 2 460 2 804 0,21% - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 887 1090 0,08% - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 251790 257 425 19,14% 233 627 230 833 16,81%
Instrumenty pochodne - 7 463 0,56% - 24 364 1,77%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - _ _
;)g;gbtécizsgtp;ti\g: emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 431 921 521 084 38,75% 507 746 624 044 45,45%
Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - _ B
Nieruchomosci - - - - B _
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 1051 898 1273 581 94,71% 1072 086 1267 412 92,30%

Zestawienie lokat nalezy analizowac z notami obja$niajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi w jednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy, ktére zostaty
dofgczone do niniejszego potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r. (w tys. ztotych)

I. Aktywa 1344 670 1373012
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 221 78 043
2) Naleznosci 11 040 14 422
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - 12 823
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1101 421 982 357
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 172 988 285 367
6) Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 61 879 74 556
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 61879 74 556
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - 1) 1282 791 1298 456

IV. Kapitat funduszu 1201 696 1380 346
1) Kapitat wptacony, w tym: 18 497 001 17 451 447
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 295 305 -16 071 101

V. Dochody zatrzymane -138 031 -272 904
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -200 014 -194 603
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 61983 -78 301

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 219 126 191 014

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1282791 1298 456

Bilans nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi w jednostkowych rocznych
sprawozdaniach finansowych poszczegélnych Subfunduszy, ktore zostaty dotgczone do niniejszego potgczonego rocznego
sprawozdania finansowego.

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym zostat zaprezentowany w pkt. IV Wprowadzenia do Potgczonego Sprawozdania
Finansowego.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. ztotych)

I. Przychody z lokat 27 800 26 418
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3740 4134
Przychody odsetkowe 22610 18 610
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 90 1732
Pozostate 1360 1942

Il. Koszty funduszu 33 385 33 510
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 25 760 26 905
— stata cze$é wynagrodzenia 22 487 26 038
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia 3273 867
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 838 801
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 411 395
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2383 2349
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 15 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 25 44
Koszty odsetkowe 2392 2 859
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1116 -
Pozostate 444 156

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 174 216

IV. Koszty funduszu netto (ll-11l) 33 211 33 294

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -5 411 -6 876

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 168 396 -266 229
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 140 284 -85 662
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 28 112 -180 567

- Z tytutu réznic kursowych -82 388 28 660

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 162 985 -273 105

VIIl. Podatek dochodowy - -

Kick back 1343 1913

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi w jednostkowych
rocznych sprawozdaniach finansowych poszczegélnych Subfunduszy, ktére zostaty dotgczone do niniejszego potgczonego
rocznego sprawozdania finansowego.

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym zostat zaprezentowany w pkt. IV Wprowadzenia do Potagczonego Sprawozdania
Finansowego.
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych)

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1 208 456 1834 085

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 162 985 -273 105
a) przychody z lokat netto -5 411 -6 876
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 140 284 -85 662
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 28 112 -180 567

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 162 985 -273 105

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -178 650 -229 908
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 1045 554 1737 890

inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -1224 204 -1 967 798

inwestycyjnych)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -15 665 -503 013

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1282791 1298 456

8. Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 1302 988 1462 999

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg zawartymi w
Jjednostkowych rocznych sprawozdaniach finansowych poszczegélnych Subfunduszy, ktére zostaty dotgczone do niniejszego
potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym zostat zaprezentowany w pkt. IV Wprowadzenia do Potgczonego Sprawozdania
Finansowego.

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2024 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajagc stosownie do dyspozycji § 37 wust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31
grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla

Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Investor Rynkéw Wschodzacych,

- Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa,
- Investor Nowych Technologii,

- Investor Dochodowy,

- Investor Gold Otwarty,

- Investor Niemcy,

- Investor Turcja,

- Investor Indie i Chiny,

- Investor Quality,

- Investor Akumulacji Kapitatu,

- Investor Value,

- Investor Akcji Spétek Wzrostowych,
- Investor Bezpiecznego Wzrostu,

- Investor Surowcowy.

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci aktywéw Funduszu i
wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawione w:

e potgczonym $rdédrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do
dnia 31 grudnia 2023 roku,
e jednostkowych $srédrocznych sprawozdaniach finansowych wyzej wymienionych subfunduszy za okres

od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Monika Potocka-Turant Mariusz Plonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
I ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI DLA UCZESTNIKOW
DLA UCZESTNIKOW INVESTOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO.

a) Informacja o udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia:

Fundusz nie posiada aktywow bedacych przedmiotem specjalnych ustaleh w zwigzku z ich nieptynnoscia.

b) Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia:

Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzgdzania ptynnoscig zapewniajg spojnos¢ profilu zarzadzania ptynnoscia
z politykg umarzania jednostek uczestnictwa Subfunduszy.

c) Informacja o aktualnym profilu ryzyka Funduszu oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych
przez podmiot zarzadzajacy:

Subfundusz Investor Rynkéw Wschodzacych - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu AKCji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4
Ogolny poziom ryzyka Srednie
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmiennoscig cen. Subfundusz koncentruje sie na inwestowaniu w jednostki uczestnictwa oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze inwestycyjne z ekspozycjg na rynki krajow
wschodzgcych, w szczegdlnosci Brazylii, Indii i Chin.

Ryzyko zmian stop procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwos$cig przejsciowego zaangazowania w diuzne papiery wartosciowe, gltéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz inwestuje gtdwnie w instrumenty finansowe
denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dazyt
do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmow zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentdw pochodnych - dzwigni | Niskie

finansowej
Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.
Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrédtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika gtéwnie z transakcji OTC dotyczagcych terminowych kontraktéw walutowych.

Ryzyko ptynnosci Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczacego wplywu na ich cene. Ryzyko ptynnosci wynika z ryzyka zawieszenia dokonywania umorzen
jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu
fakt, iz Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa kilku funduszy zagranicznych
z ekspozycjg na réznych rynkach (tzw. krajow wschodzacych: Brazylia, Indie i Chiny).
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Subfundusz Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu/segment Akciji - nieruchomosci
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4

Ogolny poziom ryzyka Srednie

Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmiennos$cig: gtdwnie w jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz Deutsche Invest | Global Real
Estate Securities oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych posiadajace ekspozycje na sektor
nieruchomosci i budownictwa. Koncentracja na sektorze nieruchomosci i budownictwa, podwyzszone ryzyko
zwigzane z cyklicznoscig na rynku nieruchomosci.

Ryzyko zmian stop procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwos$cig przejsciowego zaangazowania w diuzne papiery wartosciowe, gldwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz inwestuje gtdwnie w instrumenty finansowe
denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dazyt
do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmoéw zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢é na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika gtownie z transakcji OTC dotyczacych terminowych kontraktéw walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wplywu na ich cene. Ryzyko ptynnosci wynika z ryzyka zawieszenia dokonywania umorzen
jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub problemoéw z rozliczeniem transakcji odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczane poprzez fakt,
iz Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa kilku funduszy zagranicznych.

Subfundusz Investor Nowych Technologii - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akcji

Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 5

Ogolny poziom ryzyka Podwyzszone
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmiennos$cig cen w szczegdlnosci w akcje emitentéw z sektora ustug informatycznych i nowych technologii.
Koncentracja na sektorze ustug informatycznych i nowych technologii. Podwyzszone ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow w jednym sektorze.

Ryzyko zmian stop procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane
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W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowaC znaczng czes¢ aktywow w
instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej (gtdownie akcje). Aktywa Subfunduszu sg narazone na
ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie
mechanizmow zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wylgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie/umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodlem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczgcych terminowych kontraktow walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu fakt, iz
Subfundusz inwestuje w akcje o réznym stopniu plynnosci z koncentracjg ekspozycji w sektorze ustug
informatycznych i nowych technologii.

Subfundusz Investor Dochodowy - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Oszczednosciowe
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 2

Ogolny poziom ryzyka Niskie

Ryzyko zmian cen instrumentow Niskie/Umiarkowane

Subfundusz lokuje powierzone $rodki w dtuzne papiery wartosciowe charakteryzujgce sie potencjalnie niskg
lub umiarkowang zmiennoscig, gtéwnie obligacje Skarbu Panstwa oraz papiery dtuzne emitowane przez
najwieksze krajowe przedsiebiorstwa oraz instytucje finansowe (banki, firmy ubezpieczeniowe).

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie/Umiarkowane

Subfundusz lokuje powierzone srodki gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty finansowe rynku
pienieznego o krotkich terminach wykupu lub okresach odsetkowych (zmiany oprocentowania).

Ryzyko walutowe | Brak

Aktywa Subfunduszu sg denominowane w polskich ziotych - brak ryzyka walutowego.
Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Umiarkowane

finansowej

Subfundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako
zabezpieczenie w ramach transakcji sell-buy-back i buy-sell back (repo, reverse repo) w celu zwigkszenia
ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu dzwigni finansowe;j.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych i koncentracje na
inwestycjach w obligacje skarbowe o niskim poziomie ryzyka kredytowego.

Ryzyko plynnosci | Niskie

W przypadku Subfunduszu ryzyko niskie ze wzgledu fakt, iz Subfundusz lokuje powierzone srodki w obligacje
Skarbu Panstwa oraz papiery dtuzne emitowane przez najwieksze krajowe przedsiebiorstwa oraz instytucje
finansowe (banki, firmy ubezpieczeniowe), charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg ptynnoscig.
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Subfundusz Investor Gold Otwarty - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Surowcowe
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4

Ogolny poziom ryzyka Srednie
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje powierzone srodki w jednostki i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
oparte na cenie ztota i akcji zwigzanych z wydobyciem metali szlachetnych, gtéwnie ztota, charakteryzujgce sie
potencjalnie wysoka zmiennoscig cen. Podwyzszone ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow na rynku ztota
i cyklicznoscig zwigzang z tym rynkiem.

Ryzyko zmian stop procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywow w
instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe.
Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmow
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wylgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrédtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie $rodki utrzymywane na rachunkach bankowych Ryzyko
kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczgcych terminowych kontraktéw walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Niskie

W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu fakt, iz Subfundusz lokuje powierzone srodki
gtéwnie w jednostki i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, oparte na cenie ztota i akciji
zwigzanych z wydobyciem metali szlachetnych, gtéwnie ztota, charakteryzujgce sie potencjalnie wysoka
ptynnoscig.

Subfundusz Investor Niemcy - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akciji

Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 5

Ogolny poziom ryzyka Podwyzszone
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysoka
zmiennos$cig cen gtdwnie w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne z ekspozycjg na
niemiecki rynek akcji.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery warto$ciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Srednie

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Fundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywow w instrumenty
finansowe denominowane w walucie obcej (gtéwnie w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne). Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dgzyt do ograniczenia
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ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢é na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczgcych terminowych kontraktéw walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Podwyzszone

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczacego wplywu na ich cene. Ryzyko ptynnosci wynika z ryzyka zawieszenia dokonywania umorzen
jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych. Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa kilku funduszy zagranicznych lecz z koncentracjg ekspozycji na jednym rynku (rynku akcji w
Niemczech).

Subfundusz Investor Turcja - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu AKCji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 6
Ogodlny poziom ryzyka Wysokie
Ryzyko zmian cen instrumentéw Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujace sie potencjalnie wysokg
zmiennoscig cen. Subfundusz inwestuje gtéwnie w akcje i papiery wartosciowe emitentéw z siedzibg w Turcji
oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne z ekspozycjg na rynek akc;ji tureckich.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Wysokie

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywoéw w
instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe.
Subfundusz nie zabezpiecza ryzyka walutowego.

Ryzyko instrumentdow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz nie zabezpiecza
ryzyka walutowego i nie zawiera efektywnie transakcji na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia
tego ryzyka.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrédtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie $rodki utrzymywane na rachunkach bankowych.

Ryzyko ptynnosci | Bardzo wysokie
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Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu fakt, iz
Subfundusz inwestuje w rézne rodzaje aktywdéw z koncentracjg ekspozycji na rynku tureckim. Subfundusz

narazony jest na podwyzszone ryzyko polityczne (kraju).

Subfundusz Investor Indie i Chiny - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akcji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4
Ogodlny poziom ryzyka Srednie
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmiennos$cig cen. Subfundusz inwestuje gtownie w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne z ekspozycja na rynki Indii i Chin.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Wysokie

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty finansowe
denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Subfundusz nie
stosuje zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz zabezpiecza ryzyka
walutowego i nie zawiera efektywnie transakcji na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia tego
ryzyka.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wylgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych.

Ryzyko ptynnosci Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczacego wplywu na ich cene. Ryzyko ptynnosci wynika z ryzyka zawieszenia dokonywania umorzen
jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub problemoéw z rozliczeniem transakcji odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu
fakt, iz Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa kilku funduszy zagranicznych
z ekspozycjg na rynki Indii i Chin.

Subfundusz Investor Quality - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akcji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4
Ogolny poziom ryzyka Srednie
Ryzyko zmian cen instrumentow | Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obcej,
charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg zmiennoscig cen.

Ryzyko zmian stop procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe

| Wysokie




\ ¥
"\
X7 Investors

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowaC znaczng czes¢ aktywow w
instrumenty finansowe (akcje) denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko
walutowe. Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie
mechanizmoéw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wylgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie

ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych.

Ryzyko ptynnosci Srednie

Istnieje ryzyko wystapienia sytuaciji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu fakt, iz
Subfundusz inwestuje w akcje o réznym stopniu ptynnosci.

Subfundusz Investor Akumulacji Kapitatu - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Ochrony Kapitatu
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 3

Ogolny poziom ryzyka Srednio niskie
Ryzyko zmian cen instrumentow Umiarkowane/Srednie

Subfundusz lokuje powierzone s$rodki gtéwnie w akcje, obligacje (skarbowe i nie skarbowe) oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych denominowane w polskich ztotych i w walucie obcej charakteryzujgce
sie umiarkowang zmiennoscig cen.

Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie/Wysokie

Subfundusz lokuje powierzone s$rodki miedzy innymi w obligacje o statym i zmiennym oprocentowaniu
(kuponie) i zréznicowanym ryzyku stopy procentowej oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte
na obligacjach o potencjalnie wysokim ryzyku stopy procentowe (wysoki poziom duracji okreslajgcej czas
trwania obligacji znajdujgcych sie w portfelach funduszy zagranicznych a tym samym podwyzszony poziom
ryzyka stopy procentowej).

Ryzyko walutowe Niskie/Umiarkowane

Fundusz moze inwestowaé czes¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej. Aktywa
Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dgzyt do ograniczenia ryzyka walutowego
Subfunduszu przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w
stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - dzwigni | Srednie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze wykorzystywaé
ponownie srodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakgciji sell-buy-
back i buy-sell back (repo, reverse repo) w celu zwiekszenia ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu
dzwigni finansowej. Subfundusz moze wykorzystywac (w ograniczonym zakresie) kontrakty terminowe futures
na obligacje w celu zwigkszenia ekspozyc;ji portfela.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Srednie/Wysokie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, kidrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
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instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu na znaczacy zakres
inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne.

Ryzyko ptynnosci Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu fakt, iz Subfundusz lokuje powierzone $rodki
gtéwnie w obligacje korporacyjne i obligacje skarbowe oraz akcje i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oparte na obligacjach o zréznicowanym stopniu ptynnosci. Wiekszo$¢ portfela Subfunduszu stanowig obligacje
Skarbu Panstwa RP oraz obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa RP o wysokiej ptynnosci.

Subfundusz Investor Value - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akcji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4
Ogodlny poziom ryzyka Srednie
Ryzyko zmian cen instrumentow | Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obcej,
charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg zmiennoscig cen.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwos$cig przejsciowego zaangazowania w diuzne papiery wartosciowe, gldwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Wysokie

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywoéw w
instrumenty finansowe (akcje) denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko
walutowe. Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie
mechanizmoéw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie

ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych.

Ryzyko ptynnosci Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczacego wptywu na ich cene. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu fakt, iz
Subfundusz inwestuje w akcje o réznym stopniu ptynnosci.

Subfundusz Investor Akcji Spotek Wzrostowych - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akcji

Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 5

Ogolny poziom ryzyka Podwyzszone
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujace sie potencjalnie wysokag
zmienno$cia: akcje emitentow bedacych spdtkami wzrostowymi gtéwnie na rynkach Standéw Zjednoczonych i
Unii Europejskie;.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane
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W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Fundusz moze inwestowac znaczng czes¢ aktywdw w instrumenty
finansowe denominowane w walucie obcej (gt. akcje). Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe.
Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmow
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wylgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczacych terminowych kontraktow walutowych.

Ryzyko ptynnosci Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu fakt, iz
Subfundusz inwestuje w akcje o réznym stopniu ptynnosci.

Subfundusz Investor Bezpiecznego Wzrostu - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Ochrony Kapitatu
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 2

Ogolny poziom ryzyka Niskie

Ryzyko zmian cen instrumentow | Umiarkowane

Subfundusz lokuje powierzone s$rodki gtdéwnie w obligacje skarbowe oraz nieskarbowe dtuzne papiery
warto$ciowe charakteryzujgce sie potencjalnie umiarkowang zmiennoscig.

Ryzyko zmian stop procentowych | Umiarkowane

Subfundusz lokuje powierzone srodki gtéwnie w obligacje skarbowe o niskim ryzyku stopy procentowej oraz
obligacje korporacyjnych o zmiennym oprocentowaniu (kuponie) i niskim ryzyku stopy procentowe;.

Ryzyko walutowe | Niskie

Fundusz moze inwestowac jedynie niewielkg czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w
walucie obcej. Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie
mechanizmow zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - dzwigni | Srednie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze wykorzystywaé
ponownie srodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakgciji sell-buy-
back i buy-sell back (repo, reverse repo) w celu zwiekszenia ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu
dzwigni finansowej. Subfundusz moze wykorzystywac (w ograniczonym zakresie) kontrakty terminowe futures
na obligacje w celu zwigkszenia ekspozyc;ji portfela.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Srednie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane, mimo znaczgcego zakresu
inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne, ze wzgledu na koncentracje inwestycji na obligacjach
skarbowych oraz obligacjach korporacyjnych emitowane przez najwieksze polskie przedsigbiorstwa o
ugruntowanym standingu finansowym.

Ryzyko ptynnosci | Niskie
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W przypadku Subfunduszu ryzyko niskie ze wzgledu fakt, iz Subfundusz lokuje powierzone $rodki gtéwnie w
obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci, obligacje komunalne/samorzadowe, papiery dtuzne bankéw, listy
zastawne oraz ptynne obligacje korporacyjne.

Subfundusz Investor Surowcowy- profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akciji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4
Ogodlny poziom ryzyka Srednie
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje powierzone srodki w jednostki i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
oferujgce ekspozycje na globalne rynki surowcow lub akcje spotek prowadzgcych dziatalno$¢ w obszarach
poszukiwania, wydobycia lub handlu surowcami, charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg zmiennoscig cen.
PodwyZzszone ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow na rynku surowcowym i cyklicznoscig zwigzang z tym
rynkiem.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwos$cig przejsciowego zaangazowania w diuzne papiery wartosciowe, gltéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywéw w
instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe.
Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmow
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie

finansowej
Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.
Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzah przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na

instrumentach finansowych. Zrodtem ryzyka kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie $rodki
utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczacych
terminowych kontraktow walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Niskie

W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu fakt, iz Subfundusz lokuje powierzone srodki
gtéwnie w jednostki i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, oferujgce ekspozycje na
globalne rynki surowcow lub akcje spotek prowadzgcych dziatalno$¢ w obszarach poszukiwania, wydobycia
lub handlu surowcami, charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg ptynnoscia.

System zarzgdzania ryzykiem:

Towarzystwo posiada statg funkcje zarzadzania ryzykiem, funkcjonalnie i hierarchicznie oddzielong od jednostek
operacyjnych Towarzystwa. Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie zgodnie ze spdjnym, jednolitym dla wszystkich
zarzadzanych funduszy i subfunduszy procesem, w oparciu o zasady okreslone w wewnetrznych procedurach
zarzadzania ryzykiem. Polityka zarzadzania ryzykiem obejmuje procedury niezbedne do umozliwienia dokonania
dla kazdego zarzgdzanego funduszu i subfunduszu oceny narazenia tego funduszu/subfunduszu na wszelkie
ryzyka, ktdre moga by¢ dla danego funduszu/subfunduszu istotne.

W Towarzystwie funkcjonujg ilosciowe i jakosciowe wewnetrzne limity ryzyka dla kazdego zarzgdzanego
funduszu/subfunduszu, obejmujgce przynajmniej nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe;
b) ryzyko kredytowe;
c) ryzyko utraty ptynnosci;
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d) ryzyko kontrahenta;
e) ryzyko operacyjne.

W ramach regularnego przegladu systemu zarzgdzania ryzykiem zapewnia sie zgodnos$¢ limitéw wewnetrznych z
przyjetymi przez Towarzystwo zasadami zarzgdzania ryzykiem i strategig inwestycyjng obowigzujgcg dla
poszczegolnych funduszy i subfunduszy. System zarzgdzania ryzykiem zapewnia aby aktualny poziom ryzyka
kazdego zarzadzanego funduszu/subfunduszu byt zgodny z ustalonymi limitami ryzyka, oraz zapewnia
funkcjonowanie odpowiednich systemow i procedur zarzadzania ptynnoscig dla kazdego zarzadzanego
funduszu/subfunduszu.

d) Informacja o maksymalnym poziomie dzwigni finansowej, oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI:

Okreslony przez ekspozycje AFI maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyrazony jako warto$¢ procentowa
ekspozycji AFI (obliczanej zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.) w stosunku do wartosci aktywdw netto Funduszu nie moze w
zadnym momencie przekracza¢ 200% wartosci aktywow netto Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dzwigni obliczanej
zgodnie z metodg zaangazowania.

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFlI metodg
zaangazowania.

e) Informacja o wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Subfundusze (jako % Wartosci Aktywow
Netto):

Subfundusz Investor Rynkéw Wschodzgcych:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wediug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 104,66%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,68%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzier 31.12.2023 r. 99,59%
Subfundusz Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 103,80%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,63%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 100,40%
Subfundusz Investor Nowych Technologii:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 109,35%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,81%

Poziom ekspozycji AFl (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 98,93%
Subfundusz Investor Dochodowy:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 112,29%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,50%

Poziom ekspozycji AFl (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 100,00%
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Subfundusz Investor Gold Otwarty:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 134,45%

Sredni poziom ekspozyciji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 124,15%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 121,35%
Subfundusz Investor Niemcy:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 104,21%

Sredni poziom ekspozyciji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,80%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 100,47%
Subfundusz Investor Turcja:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,00%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,00%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 100,00%
Subfundusz Investor Indie i Chiny:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,00%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,00%

Poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) na dzieh 31.12.2023 r. 100,00%
Subfundusz Investor Quality:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 106,99%

Sredni poziom ekspozyciji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,13%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,50%
Subfundusz Investor Akumulacji Kapitatu:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 166,93%

Sredni poziom ekspozyciji AF| (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 131,02%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 123,99%
Subfundusz Investor Value:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 106,37%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,03%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,09%
Subfundusz Investor Akcji Spotek Wzrostowych:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 107,57%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,99%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,47%




\ ¥
"\
X7 Investors

Subfundusz Investor Bezpiecznego Wzrostu:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 179,55%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 133,73%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 133,81%
Subfundusz Investor Surowcowy:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 105,84%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,74%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2023 r. 99,24%
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2023 R. DO 31 GRUDNIA 2023 R.

1. ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM | SYTUACJI FINANSOWEJ, W TYM OCENA
UZYSKIWANYCH EFEKTOW:

1) Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego:

Rok 2023 w duzej mierze okazat si¢ przeciwienstwem poprzedniego roku. Najgorsze aktywa, kraje, spotki
oraz sektory z 2022 roku okazaty sie najlepsze w 2023 roku (oczywiscie z pewnymi wyjatkami) i odwrotnie,
zwyciezcy z 2022 roku poznali gorzki smak porazki w minionym roku. Gwattowny wzrost ceny Bitcoina, odrobienie
wszystkich strat przez indeks Nasdag100 podobnie jak niewiarygodny wyczyn spoétki Meta, ktora po 70% przecenie
zblizyta sie wlasnie do rekordu notowan z konca 2021 roku, a takze niezwykta sita polskiej gietdy, waluty oraz
naszych obligacji to tylko niektore z zaskakujgcych inwestycyjnych metamorfoz w 2023 roku. Z drugiej strony,
wypracowang w 2022 roku, relatywng site wzgledem innych aktywow oddaty surowce (poza ztotem), spotki
energetyczne oraz sektor uzytecznosci publicznej, gdzie firmy z branzy energii odnawialnej zaliczyty solidng
korekte.

Byto kilka gtownych tematéw, wokot ktérych rozgrywaly sie wydarzenia na rynkach finansowych w 2023
roku. Pierwszym z nich byto wejscie na scene inwestycyjng potencjalnej rewolucji zwigzanej z rozwojem sztuczne;j
inteligenciji, ktéra w przeciwienstwie do mody zwigzanej z metaversem, ma podstawy do stania sie prawdziwym
przetomem na miare rewolucji internetowej z lat 90-tych. Drugim byto otwarcie chinskiej gospodarki, ktére na
poczatku 2023 roku traktowane jako najwieksza nadzieja na szybkg odbudowe Swiatowego przemystu oraz handlu
i tym samym unikniecie globalnej recesji, na wiosne okazato sie sporym rozczarowaniem (co dotkneto europejskie
rynki akcji), a drugiej potowie roku zaczeto by¢ postrzegane (stabos¢ importu, eksportu, przemystu, rynku
nieruchomosci) nawet jako globalne zagrozenie. Trzecim zagadnieniem byta szeroko zapowiadana i powszechnie
~wyczekiwana” recesja, zaréwno w Europie, jak i w Stanach Zjednoczonych, ktérej nie byto. Co prawda, na Starym
Kontynencie, takze w Polsce wzrost PKB w ubiegtym roku byt bliski zera, ale poza tym nie byto zadnych innych
oznak prawdziwej dekoniunktury. Natomiast w USA wzrost gospodarczy zaskoczyt in plus, podbudowany
wydatkami konsumpcyjnymi, inwestycjami firm oraz ekspansjg fiskalng. Na tym tle rozgrywany byt czwarty temat,
ktory zajmowat inwestorow przez caty rok, czyli szacowanie czasu i tempa zmian w polityce pienieznej FED i EBC.
PrzechodziliSmy od oczekiwania na dos¢ szybkie rozpoczecie cyklu obnizek, do czego przyczynit si¢ przez chwile
kryzys bankéw regionalnych w USA (i upadek Credit Suisse w Europie), przez rosngce przeswiadczenie o
koniecznosci utrzymania ,wyzszych stéop na diuzej” (dotkniecie 5% rentownosci na 10-letnich obligacjach
skarbowych w USA), po przekonanie, ze znaczace obnizki stop przez banki centralne sa tuz za rogiem (juz w marcu
2024) i nie wynikajg z obaw o prawdziwg recesje. Wszystkie te tematy bedg zajmowaty inwestorow takze w 2024
roku, poniewaz zaden z nich nie zostat wyczerpany. Jesli rewolucja Al ma sie okaza¢ prawdziwym przetomem to
jestedSmy dopiero na poczatku jej wdrazania, a jej wptyw na notowania spotek gietdowych, bedzie sie raczej
rozszerzat niz pozostanie zawezony do kilku najwigkszych firm technologicznych w USA. Chiny mogg w dalszym
ciggu pozostawac w gospodarczym marazmie, wywotanym min. peknieciem banki na rynku nieruchomosci, ale nie
spos6éb wykluczy¢é pozytywnej niespodzianki z ich strony, szczegdlnie zaktadajgc odrodzenie w globalnym
przemysle.

Zdefiniowanie czekajgcego USA spowolnienia tempa wzrostu PKB w pierwszej potowie 2024 roku (i
dalszej stagnacji w Europie) jako miekkiego ladowania jest dzi$ konsensusem, ale to sie moze zmieni¢. Odbudowa
przemystu po dtugim okresie stabosci wywotanej rozliczeniami z pandemig, moze wesprzeé wzrost gospodarczy i
zamiast miekkiego lgdowanie zacznie sie gospodarcze wznoszenie. Mozna sobie jednak wyobrazi¢ takze
scenariusz twardego przyziemienia, jesli przemystowa stagnacja zmusi w koncu firmy do ciecia kosztow. Na razie
rynek pracy pozostaje silny na catym swiecie, ale sg sygnaty swiadczace o jego ,zamrozeniu” (firmy nie zwalniaja,
ale przestaty zatrudnia¢ i szukaé pracownikow).

Rok 2023 inwestorzy konczyli w zupetnie innych nastrojach niz rok 2022. Tak jak 12 miesiecy wcze$niej
wiekszo$¢ z nich byta bliska stanu rezygnacji, tak dzis blizej wszystkim do stanu euforii. Rok 2022 indeks
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Nasdaq100 konczyt na dotkach 33% korekty, a rok 2023 koriczy na nowym rekordzie. Na rekordowych poziomach
pod koniec ubiegtego roku znalazty sie takze gietdy min. w Paryzu, we Frankfurcie i w Warszawie.

Ubiegty rok okazat sie szczegdlnie pomysiny dla polskich akcji, zaréwno relatywnie do innych rynkéw, jak
i nominalnie. Wszystkie indeksy zakonczyty rok duzymi zwyzkami, szeroki indeks WIG zyskat 36.5%, mWIG40
wzrést o prawie 40%, a najmniejsze spotki byly tylko nieznacznie mniejsze i podrozaty Srednio o 30.9%.
Zdecydowanie najwiekszym lokalnym wydarzeniem poprzedniego roku byty wybory parlamentarne i zmiana
wiladzy. Po srednio udanych pierwszych trzech miesigcach, akcje zaczety rajd na potnoc, a od lokalnych
przedwyborczych dotkéw na poczatku pazdziernika do korica roku polskie akcje zyskaty ponad 24%. Zmiana wiadzy
w Polsce skutkowata zdecydowang poprawg sentymentu dla polskich akcji wérdd inwestorow zagranicznych, ale
tez wsrdd lokalnych instytucji. Warto zaznaczy¢, ze 8 lat rzgdéw PiS skutkowato zupetnym brakiem zaufania oraz
rekordowym dyskontem polskich akcji w stosunku do akcji europejskich czy amerykanskich. Inwestorzy mieli
zastrzezenia do corporate governance, problemem byly duze obcigzenia podatkowe i okotopodatkowe, ale
przeszkadzaly tez zapowiedzi rzgdu o spotecznej roli spétek skarbu panstwa (ktére jednak sporo wazg w polskich
indeksach akgcji), co zmniejszato przewidywalnosé zyskéw w tych spétkach. Po wygranej opozycji w wyborach
dyskonto zostato czgsciowo zamknigte i rynek polski byt zdecydowanie silniejszy niz zagraniczne rynki akcji. Co
ciekawe i warte podkreslenia wyniki finansowe polskich spétek byty w 2023 roku rekordowo wysokie i zdecydowanie
nie uzasadniaty wczes$niejszych spadkéw. Wyceny spétek nie byly na poczatku 2023 roku specjalnie wymagajace
i po poprawie zyskow w ciggu roku nadal wydajg sie by¢ na ciekawych poziomach. Jednoczesnie zmiana rzadu i
podejscia regulatora, w szczegodlnosci do sektora finansowego daje nadzieje, na zdecydowany wzrost stopy
dywidendy.

Réwniez na krajowym rynku diugu inwestorzy mogli cieszy¢ sie wyraznym odreagowaniem spadkow jakie
notowano w latach 2021-22. Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce spadfa z niemal 7% do 5,3% w
2023 roku co przyczynito sie do wygenerowania przez dtugoterminowe obligacje dwucyfrowych stép zwrotu.
Natomiast utrzymanie stop NBP na relatywnie wysokich poziomach (spadek z 6,75% na 5,75% nastgpit w drugiej
potowie roku) przez caty rok pomogto wypracowaé solidne wyniki takze przez papiery dtuzne o zmiennym
oprocentowaniu. Duzym zainteresowaniem inwestorow cieszyly sie obligacje korporacyjne min. dzieki fali
znaczacych naptywéw do krajowych funduszy opartych na dtugu krétkoterminowym

Rok 2023 roku przyniost réwniez solidne zwyzki cen ztota. Wyrazona w dolarze amerykanskim wartos¢ uncji
kruszcu wzrosta o 14,6%. Ten szlachetny metal od dwdch lat pozostaje liderem wsréd szerokich klas aktywow
denominowanych w dolarze pod wzgledem stopy zwrotu. Po raz kolejny ztoto dowiodto tez, ze w trudnych dla
rynkow kapitatowych okresach potrafi ochronié portfel przed istotnym spadkiem wartosci, a w okresach lepszych —
dostarczy¢ solidny zwrot z inwestycji. W marcu 2024 roku cena ztota ustanowita nowy rekord notowan.

2) Informacja o przewidywanym rozwoju Funduszu:

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie dla
poszczegdlnych Subfunduszy.

Na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu wpltyw mogg mie¢ znaczne zmiany zachodzace na rynkach, na ktérych

inwestuje Fundusz, majgce wptyw na ceny instrumentéw, w ktére Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam

Fundusz, wsréd ktérych mozna wymienic:

a) zmiany regulacji prawnych, w szczegodlnosci zmiany przepisow dotyczgcych funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

b) znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuaciji
na rynkach towarowych,

¢) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz,

d) znaczne zmiany sytuacji podmiotow/spoétek, w ktdrych instrumenty Fundusz inwestuje znaczng czes¢ aktywow.

Na przysztg sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miata koniunktura na krajowym i zagranicznych rynkach
kapitatowych.

Z powodu braku mozliwo$ci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, w dniu wyceny aktywdw subfunduszu Investor Rosja przypadajgcym 1 marca
2022 r., Towarzystwo, dziatajgc na podstawie Artykutu 24 ust. 15 oraz ust. 16, oraz Artykutu 25 ust. 8 oraz ust. 9
Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty podjeto decyzje o zawieszeniu zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu z dniem wyceny przypadajgcym 1 marca 2022 r. Z powodu
dalszego braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw subfunduszu Investor Rosja z
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przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz, dziatajgc na podstawie art. 84 ust. 4 oraz 89 ust. 5 pkt 1 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
22021 r. poz. 605 z p6zn. zm.), ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski o wyrazenie zgody na zawieszenie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja na okres 2 miesiecy od dnia
zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Fundusz, na podstawie zgéd Komisji Nadzoru
Finansowego wyrazonych w decyzjach z dnia 14 marca 2022 r. o sygn. DFF.4022.1.26.2022.JG oraz
DFF.4022.1.27.2022.JG, przediuzyt okres zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
subfunduszu Investor Rosja do dnia 1 maja 2022 r.

Utrzymujacy sie stan braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu
Investor Rosja (zagranicznych tytutdbw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek Rosyjski) z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, a takze brak mozliwosci dokonywania jakichkolwiek transakcji portfelowych na
aktywach dajgcych ekspozycje na rynek rosyjski i uptyw maksymalnego ustawowego okresu zawieszenia, zmusity
Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu. Zgodnie z art. 84 oraz art. 89 Ustawy, Fundusz nie miat
zadnych formalnych mozliwosci przedtuzenia okresu zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu na okres dtuzszy niz 2 miesigce, a skoro przyczyny niemoznosci dokonania wiarygodnej wyceny
sktadnikdw lokat oraz brak mozliwosci dokonywania transakcji portfelowych nie ustgpity, Towarzystwo byto
zobligowane do podjecia decyzji o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu. Przestankg likwidacji Subfunduszu
byta zmiana warunkéw gospodarczych oraz otoczenia prawno-ekonomicznego, ktéra uniemozliwia dalszg
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Decyzja taka zostata podjeta na podstawie art. 40 ust. 2 pkt 2.2.
Statutu Funduszu w zwigzku z art. 165 ust. 1 Ustawy.

W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu, dziatania Towarzystwa bedg zmierzaly do zbycia jego lokat. Likwidacja
Subfunduszu polega bowiem na zbyciu aktywdw, Sciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu
jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Koszty likwidacji
Subfunduszu zostang pokryte przez Towarzystwo. Obecnie nie mozna okresli¢ jak diugo potrwa likwidacja.
Na gietdzie w Rosji podmioty niebedace rezydentami Federacji Rosyjskiej nie majg mozliwosci sprzedazy akacji, a
handel rosyjskimi akcjami i instrumentami dajgcymi ekspozycje na nie na gietdach w Londynie czy Nowym Jorku
pozostaje wstrzymany. Zakonczenie likwidacji subfunduszu bedzie mozliwe dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie
sprzedaz jego aktywow.

Zgodnie z art. 246 ust. 3 Ustawy z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywac ani
odkupywac jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

3) Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju:

Nie wystepuje.

4) Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej:

Nie istniejg jakiekolwiek istotne zobowigzania Funduszu/Subfunduszy lub inne zdarzenia, ktére mogg mie¢ wpltyw
w najblizszym czasie na perspektywy Funduszu, w szczegodlnosci Fundusz nie jest strong umoéw, ktdre znaczgco
wptyng na sytuacje Funduszu w najblizszym czasie. Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Subfundusze
posiadajg srodki wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.

Na przysztg sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztaltowanie sie sytuacji na krajowym rynku
kapitatowym i na rynkach zagranicznych.
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5) Informacja o udziatach witasnych, w tym:
a) przyczynie nabycia udziatéw wiasnych dokonanego w roku obrotowym,

b) liczbie i wartosci nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym udziatow,
aw przypadku braku wartosci nominalnej - ich wartosci ksiegowej, jak tez czesci kapitatu
podstawowego, ktora te udzialy reprezentuja,

c) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - réwnowartosci tych udziatow,

d) liczbie i wartosci nominalnej wszystkich udziatéw nabytych i zatrzymanych, a w razie braku
wartosci nominalnej - wartosci ksieggowej, jak rowniez czesci kapitalu podstawowego, ktorg
te udzialy reprezentuja:

Nie wystepuje.

6) Informacja o posiadanych przez Fundusz oddziatach (zaktadach):

Nie wystepuje.

7) Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywéw srodkow pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Subfundusz Investor Rynkéw Wschodzgcych

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen
oraz ryzyko walutowe i ryzyko ptynnosci (wynikajgce z ryzyka zawieszenia dokonywania odkupien jednostek
uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe
(kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w
celu zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Rynkéw Wschodzgcych w dniu 30 czerwca 2023 r. w sposob nieznaczny zmienit polityke
inwestycyjng. Do dnia 29 czerwca 2023 r. subfundusz postugiwat sie nazwg Investor BRIC.

Subfundusz Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen,
ryzyko walutowe, ryzyko plynnosci (wynikajagce z ryzyka zawieszenia dokonywania odkupien jednostek
uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub problemdéw z rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy zagranicznych) oraz ryzyko koncentracji wynikajgce z koncentracji inwestycji Subfunduszu
w sektorze nieruchomosci i budownictwa podatnym na wahania koniunktury (rozwdj rynku nieruchomosci i
budownictwa ma charakter cykliczny). Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe
(kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w
celu zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Nowych Technologii

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byly instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obce;j.
Subfundusz narazony byt przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, ryzyko walutowe oraz ryzyko
koncentracji wynikajgce z koncentracji inwestycji Subfunduszu w sektorze nowych technologii. Subfundusz
stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz
nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwigkszenia rentownosci portfela.
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Subfundusz Investor Dochodowy:

Przedmiotem lokat Subfunduszu byty gtéwnie obligacje skarbowe Skarbu Panstwa RP oraz obligacje PFR/BGK
gwarantowane przez Skarb Panstwa RP. Niewielka cze$¢ portfela Subfunduszu moze by¢ inwestowana w obligacje
korporacyjne emitentdow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Aktywa Subfunduszu sg denominowane w polskich
ztotych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany stép procentowych. Subfundusz
nie byt narazony na ryzyko walutowe w zwigzku z czym nie stosowat transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.
Subfundusz wykorzystywat ponownie srodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w
ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu w celu zwiekszenia ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu
dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Investor Gold Otwarty

Przedmiotem lokat Subfunduszu gtéwnie jednostki i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
oparte na cenie ztota denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko
rynkowe zmian cen, ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow Subfunduszu na rynku ztota i cyklicznoscig zwigzang
z tym rynkiem oraz ryzyko walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty
terminowe na walute typu forward).

Subfundusz Investor Niemcy

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen,
ryzyko walutowe, ryzyko plynnosci (wynikajace z ryzyka zawieszenia dokonywania odkupien jednostek
uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy zagranicznych) oraz ryzyko koncentracji wynikajgce z koncentracji inwestycji Subfunduszu
na rynkach akcji w Niemczech. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty
terminowe na walute typu forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu
zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Rosja w likwidaciji

Z powodu braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdéw subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, w dniu wyceny aktywow subfunduszu Investor Rosja przypadajgcym 1 marca
2022 r., Towarzystwo, dziatajgc na podstawie Artykutu 24 ust. 15 oraz ust. 16, oraz Artykutu 25 ust. 8 oraz ust. 9
Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty podjeto decyzje o zawieszeniu zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu z dniem wyceny przypadajgcym 1 marca 2022 r. Z powodu
dalszego braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz, dziatajgc na podstawie art. 84 ust. 4 oraz 89 ust. 5 pkt 1 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2021 r. poz. 605 z pézn. zm.), ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski 0 wyrazenie zgody na zawieszenie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja na okres 2 miesiecy od dnia
zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Fundusz, na podstawie zgéd Komisji Nadzoru
Finansowego wyrazonych w decyzjach z dnia 14 marca 2022 r. o sygn. DFF.4022.1.26.2022.JG oraz
DFF.4022.1.27.2022.JG, przediuzyt okres zawieszenia zbywania iodkupywania jednostek uczestnictwa
subfunduszu Investor Rosja do dnia 1 maja 2022 r.

Utrzymujacy sie stan braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdéw subfunduszu
Investor Rosja (zagranicznych tytutdbw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek Rosyjski) z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, a takze brak mozliwosci dokonywania jakichkolwiek transakcji portfelowych na
aktywach dajgcych ekspozycje na rynek rosyjski i uptyw maksymalnego ustawowego okresu zawieszenia, zmusity
Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu. Zgodnie z art. 84 oraz art. 89 Ustawy, Fundusz nie miat
zadnych formalnych mozliwosci przedtuzenia okresu zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu na okres dtuzszy niz 2 miesigce, a skoro przyczyny niemoznosci dokonania wiarygodnej wyceny
skfadnikow lokat oraz brak mozliwosci dokonywania transakcji portfelowych nie ustgpity, Towarzystwo byto
zobligowane do podjecia decyzji o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu. Przestankg likwidacji Subfunduszu
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byta zmiana warunkéw gospodarczych oraz otoczenia prawno-ekonomicznego, ktéra uniemozliwia dalszg
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Decyzja taka zostata podjeta na podstawie art. 40 ust. 2 pkt 2.2.
Statutu Funduszu w zwigzku z art. 165 ust. 1 Ustawy.

W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu, dziatania Towarzystwa bedg zmierzaly do zbycia jego lokat. Likwidacja
Subfunduszu polega bowiem na zbyciu aktywéw, Sciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu
jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Koszty likwidacji
Subfunduszu zostang pokryte przez Towarzystwo. Obecnie nie mozna okresli¢ jak diugo potrwa likwidacja.
Na gietdzie w Rosji podmioty niebedgce rezydentami Federacji Rosyjskiej nie majg mozliwosci sprzedazy akacji, a
handel rosyjskimi akcjami i instrumentami dajagcymi ekspozycje na nie na gietdach w Londynie czy Nowym Jorku
pozostaje wstrzymany. Zakonczenie likwidacji subfunduszu bedzie mozliwe dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie
sprzedaz jego aktywow.

Zgodnie z art. 246 ust. 3 Ustawy z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywa¢ ani
odkupywac jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

Subfundusz Investor Turcja

Przedmiotem lokat Subfunduszu byty gtéwnie jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne z ekspozycjg na rynek akcji oraz akcje denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt
narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmian cen, ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z koncentracjg
aktywow na rynku tureckim. Subfundusz nie zabezpieczat ryzyka walutowego. Subfundusz nie zawierat transakcji
na instrumentach pochodnych w celu zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Indie i Chiny:

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
denominowanych w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmian cen,
ryzyko ptynnosci (wynikajgce z ryzyka zawieszenia dokonywania odkupien jednostek uczestnictwa przez fundusze
zagraniczne lub problemodw z rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych),
ryzyko koncentracji wynikajgce z koncentracji inwestycji Subfunduszu na rynkach akcji Indii i Chin, oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz nie zabezpieczat ryzyka walutowego. Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach
pochodnych w celu zwiekszenia rentownos¢ portfela.

Subfundusz Investor Quality:

Gitéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obcej.
Subfundusz narazony byt przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen oraz ryzyko walutowe. Subfundusz
stosowat transakcje zabezpieczajace ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz
nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Akumulacji Kapitatu:

Przedmiotem lokat Subfunduszu byly akcje, obligacje (skarbowe i nieskarbowe) oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych denominowane w polskich ztotych i w walucie obcej. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na
ryzyko rynkowe zmiany stop procentowych i zmiany cen, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe emitentow
papierow dtuznych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce
ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz wykorzystywat (w ograniczonym
zakresie) kontrakty terminowe futures na obligacje w celu zwiekszenia ekspozycji portfela.. Subfundusz
wykorzystywat ponownie S$rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu w celu zwiekszenia ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu dzwigni
finansowe;j.

Subfundusz Investor Value:

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byly instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obce;.
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Subfundusz narazony byt przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen oraz ryzyko walutowe. Subfundusz
stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz
nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Value w dniu 30 czerwca 2023 r. zmienit polityke inwestycyjng. Do dnia 29 czerwca 2023 r.
subfundusz postugiwat sie nazwg Investor Obligacji Rynkéw Wschodzgcych Plus, gdzie przedmiotem lokat
Subfunduszu byty giéwnie obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych denominowane w polskich ztotych oraz w walucie obcej

Subfundusz Investor Akcji Spotek Wzrostowych:

Gtownym przedmiotem lokat Subfunduszu byty instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obce;j.
Subfundusz narazony byt przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmian cen oraz ryzyko walutowe. Subfundusz
stosowat transakcje zabezpieczajace ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz
nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Bezpiecznego Wzrostu:

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byly obligacje (skarbowe i nieskarbowe) oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych denominowane w polskich ztotych polskich i walutach obcych. Subfundusz byt narazony
przede wszystkim na ryzyko rynkowe (zmiany stép procentowych i zmiany cen), ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe emitentow diuznych papieréw wartosciowych. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajace ryzyko
walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz wykorzystywat (w ograniczonym zakresie)
kontrakty terminowe futures na obligacje w celu zwigkszenia ekspozycji portfela.. Subfundusz wykorzystywat
ponownie $rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu w celu zwigkszenia ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Investor Surowcowy:

Przedmiotem lokat Subfunduszu gtéwnie jednostki i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
ktore dajg posrednig lub bezposrednig ekspozycje na globalne rynki surowcéw denominowane w walutach obcych.
Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmian cen, ryzyko ptynnosci (wynikajace z ryzyka
zawieszenia dokonywania odkupien jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z
rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych), ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywéw Subfunduszu na rynkach surowcow i cyklicznoscig zwigzang z tymi rynkami, oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwigkszenia rentownosci
portfela.

Subfundusz Investor Surowcowy w dniu 30 czerwca 2023 r. zmienit polityke inwestycyjng. Do dnia 29 czerwca 2023
r. subfundusz postugiwat sie nazwg Investor Akcji Rynkow Wschodzacych, gdzie gtéwnym przedmiotem lokat
Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych denominowane w walutach
obcych.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Do zarzgdzania ryzykiem finansowym za pomocg instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a, Fundusz nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Fundusz jest objety systemem zarzgadzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w szczegdlnosci z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020
poz. 2103) oraz rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.



\ ¥
"\
A7 Investors

2. PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH PODJETYCH W 2023 ROKU ORAZ PRZEGLAD PORTFELA
NA KONIEC ROKU:

W 2023 roku Subfundusze dokonywaty lokat zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu oraz

zgodnie z przyjeta strategig inwestycyjng. Dziatania podejmowane byty dla realizacji celu, ktérym jest wzrost

wartosci aktywoéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

a) Investor Niemcy:

W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z polityka inwestycyjng, ktéra przewiduje inwestowanie w
jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze DWS. Ich udziat w aktywach Subfunduszu moze
wynosi¢ do 100%. Fundusz bazowy DWS Deutschland co najmniej 51% swoich aktywdw lokuje w akcje emitowane
przez podmioty niemieckie, gtdwnie w duze spotki gietdowe (tzw. ,blue chips”), a takze w wyselekcjonowane mate
i Srednie spotki. Fundusz bazowy DWS Aktien Strategie Deutschland inwestuje co najmniej 51% swoich aktywow
w akcje emitowane przez niemieckich emitentéw. DWS Aktien Strategie Deutschland inwestuje giéwnie w akcje
emitowane przez mate i $rednie spétki. DWS German Small/Mid Cap co najmniej 51% aktywow lokuje w akcje
emitowane przez niemieckich emitentow. Fundusz DWS German Small/Mid Cap inwestuje gtdwnie w akcje
emitowane przez mate i srednie spotki niemieckie. Subfundusz DWS German Equities nie mniej niz 75% aktywow
lokuje w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne i prawa poboru
niemieckich emitentéw. Pozostatg cze$¢ aktywow Subfundusz inwestuje w akcje, instrumenty pochodne, jednostki
uczestnictwa innych funduszy, dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty instrumenty pochodne stanowigce 0,46%

aktywow, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 91,45% aktywéw oraz gotéwka i depozyty.

b) Investor Rosja w likwidacji:

Z powodu braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, w dniu wyceny aktywow subfunduszu Investor Rosja przypadajgcym 1 marca
2022 r., Towarzystwo, dziatajgc na podstawie Artykutu 24 ust. 15 oraz ust. 16, oraz Artykutu 25 ust. 8 oraz ust. 9
Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty podjeto decyzje o zawieszeniu zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu z dniem wyceny przypadajgcym 1 marca 2022 r. Z powodu
dalszego braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz, dziatajgc na podstawie art. 84 ust. 4 oraz 89 ust. 5 pkt 1 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2021 r. poz. 605 z p6zn. zm.), ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski o wyrazenie zgody na zawieszenie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja na okres 2 miesiecy od dnia
zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Fundusz, na podstawie zgéd Komisji Nadzoru
Finansowego wyrazonych w decyzjach z dnia 14 marca 2022 r. o sygn. DFF.4022.1.26.2022.JG oraz
DFF.4022.1.27.2022.JG, przediuzyt okres zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
subfunduszu Investor Rosja do dnia 1 maja 2022 r.

Utrzymujacy sie stan braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw subfunduszu
Investor Rosja (zagranicznych tytutdbw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek Rosyjski) z przyczyn

niezaleznych od Funduszu, a takze brak mozliwosci dokonywania jakichkolwiek transakcji portfelowych na
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aktywach dajgcych ekspozycje na rynek rosyjski i uptyw maksymalnego ustawowego okresu zawieszenia, zmusity
Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu. Zgodnie z art. 84 oraz art. 89 Ustawy, Fundusz nie miat
zadnych formalnych mozliwosci przedtuzenia okresu zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu na okres dtuzszy niz 2 miesigce, a skoro przyczyny niemoznosci dokonania wiarygodnej wyceny
sktadnikdw lokat oraz brak mozliwosci dokonywania transakcji portfelowych nie ustgpity, Towarzystwo bylo
zobligowane do podjecia decyzji o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu. Przestanka likwidacji Subfunduszu
byta zmiana warunkéw gospodarczych oraz otoczenia prawno-ekonomicznego, ktéra uniemozliwia dalszg
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Decyzja taka zostata podjeta na podstawie art. 40 ust. 2 pkt 2.2.
Statutu Funduszu w zwigzku z art. 165 ust. 1 Ustawy.

W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu, dziatania Towarzystwa bedg zmierzaty do zbycia jego lokat. Likwidacja
Subfunduszu polega bowiem na zbyciu aktywdw, Sciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu
jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigznych uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Koszty likwidacji
Subfunduszu zostang pokryte przez Towarzystwo. Obecnie nie mozna okresli¢ jak diugo potrwa likwidacja.
Na gietdzie w Rosji podmioty niebedgce rezydentami Federacji Rosyjskiej nie majg mozliwosci sprzedazy akacji, a
handel rosyjskimi akcjami i instrumentami dajgcymi ekspozycje na nie na gietfdach w Londynie czy Nowym Jorku
pozostaje wstrzymany. Zakonczenie likwidacji subfunduszu bedzie mozliwe dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie

sprzedaz jego aktywow.

Zgodnie z art. 246 ust. 3 Ustawy z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywaé ani

odkupywac jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

c) Investor Turcja:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w akcje i papiery wartosciowe emitentéw z rynku tureckiego oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicag, ktérych polityka inwestycyjna zaktada dokonywanie lokat gtéwnie w instrumenty
udziatowe emitowane, przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace podstawowg dziatalno$¢ w Turcji. Udziat
akgiji i innych papierow wartosciowych oraz jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa w aktywach Subfunduszu
moze wynosi¢ minimum 70%. Pozostatg czes$¢ aktywdw inwestuje w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego i

inne wiadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstw oraz w depozyty bankowe.

Na dziehA 31 grudnia 2023 r., akcje stanowity 80,55% aktywow Subfunduszu, tytuty uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych 15,19%, a pozostatg cze$¢ stanowity gotdéwka i depozyty.

d) Investor Rynkéw Wschodzgcych:
Od 30 czerwca 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, kidra przewiduje, ze
Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych krajowych i tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych cel inwestycyjny zaktada osigganie wzrostu aktywéw na rynkach w krajach zaliczanych do
rynkéw wschodzacych. Przez rynki wschodzgce rozumie sie kraje wchodzace w skiad indeksu MSCI Emerging

Markets. Udziat wskazanych powyzej typdw lokat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu moze wynosi¢ od 70% do
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100%. Pozostatg czesé aktywow inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy, dtuzne papiery wartosciowe,
depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne witadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),

przedsigbiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Natomiast do dnia 29 czerwca 2023 r. Subfundusz postugiwat sie nazwg Investor BRIC oraz dokonywat lokat
zgodnie z politykg inwestycyjna, ktéra przewidywata, ze Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa emitowane
przez zagraniczne fundusze i subfundusze. Ich udziat w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%. Fundusze
i subfundusze bazowe inwestujg od 70 do 100% swoich aktywow w akcje i inne papiery warto$ciowe spotek z
rynkow: 1) krajow rozwijajgcych sig, gtéwnie w Brazylii, Rosji, Indiach i Chinach - DWS Invest Global Emerging
Markets Equities, 2) brazylijskiego - DWS Invest Brazilian Equities, 3) indyjskiego - DWS India, 4) rosyjskiego -
DWS Russia, 5) chinskiego - DWS Invest Chinese Equities, 6) krajow wschodzacych, tj. uznanych przez
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Bank Swiatowy, Miedzynarodowg Korporacje Finansowg lub jeden z duzych
globalnych bankéw inwestycyjnych za nierozwiniete przemystowo kraje - DWS Invest ESG Emerging Markets Top
Dividend, 7) Ameryki tacinskiej - DWS Invest Latin American Equities. Pozostatg czes¢ aktywow inwestuje w
jednostki uczestnictwa innych funduszy, dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze
publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtdwnymi inwestycjami Subfunduszu byty instrumenty pochodne stanowigce 0,41%,

tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 91,48% aktywow, oraz gotéwka i depozyty.

e) Investor Indie i Chiny:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze DWS. Ich udziat w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%. Fundusze bazowe inwestujg od 70% do 100% swoich aktywdéw w akcje i
inne papiery wartosciowe spoétek: 1) majacych siedzibe lub spoétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Indiach - fundusz DWS India, 2) matych i Srednich, majgcych siedzibe lub prowadzgcych gtéwna
dziatalnos$¢ w Azji - subfundusz DWS Invest Asian Small/Mid Cap, 3) majacych siedzibe lub prowadzacych gtéwna
dziatalnos$¢ w Chinach - subfundusz DWS Invest Chinese Equities, 4) majgcych siedzibe lub prowadzacych gtéwna
dziatalnos$¢ w Azji - subfundusz DWS Invest Top Asia. Pozostatg cze$é aktywow Subfundusz inwestuje w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego i inne witadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej),

przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

stanowigce 90,07% aktywow oraz gotowka i depozyty.

f)  Investor Quality:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki w akcje oraz inne instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), a
takze jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna

zaklada dokonywanie lokat gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe lub odzwierciedlanie skfadu indekséw
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udziatowych papieréw wartosciowych. Gtéwng cze$¢ portfela powinny stanowic¢ akcje oraz instrumenty bazujgce
na akcjach emitentéw charakteryzujgcych sie duzg sitg rynkowa i dtugoterminowym potencjatem utrzymania. Udziat
akgji, instrumentéw finansowych opartych o akcje oraz jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ minimum 70%. Pozostatg czes$¢ aktywow inwestuje w dtuzne papiery warto$ciowe,
depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne wiadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),

przedsigbiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty akcje stanowigce 86,93% aktywow, kwity

depozytowe stanowigce 1,26%, instrumenty pochodne stanowigce 0,49% oraz gotéwka i depozyty.

g) Inwestor Akcji Spotek Wzrostowych:

W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki w akcje oraz inne instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe) emitentdw bedgcych spétkami wzrostowymi gtéwnie na rynkach
amerykanskim i europejskim. Dopuszcza sie okazjonalne inwestycje w spotki z innych rynkéw np. azjatyckich.
Za spotki wzrostowe uwaza sie spotki dziatajgce w sektorach/branzach o wyrdzniajgcych sige perspektywach
wzrostu, lub spotki majgce potencijat silniejszego wzrostu przychodéw oraz zyskéow w poréwnaniu do sredniej
z wlasnej branzy oraz do szerokiego rynku, lub spotki generujace ponadprzecietne zwroty na zainwestowanym
kapitale oraz przeptywy pieniezne pozwalajgce na finansowanie ekspansji/rozwoju. Udziat akcji oraz instrumentow
finansowych opartych o akcje w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ od 70% do 100%. Pozostate aktywa
Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wladze publiczne (w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly akcje stanowigce 95,25% aktywow,
instrumenty pochodne stanowigce 0,52% aktywow oraz gotéwka i depozyty.

h) Investor Surowcowy:
Od dnia 30 czerwca 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze
Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktérych cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna zaktada inwestowanie w instrumenty finansowe, ktére dajg posrednig lub bezposrednig ekspozycije
na globalne rynki surowcow lub akcje spétek prowadzacych dziatalnos¢ w obszarach poszukiwania, wydobycia,
produkgciji, przetwarzania, dystrybucji lub handlu surowcami, w akcje spotek prowadzacych dziatalno$¢ w obszarach
poszukiwania, wydobycia, produkcji, przetwarzania, dystrybucji lub handlu surowcami. Udziat wskazanych powyzej
typow lokat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu moze wynosi¢ od 70% do 100%. Pozostate aktywa Subfundusz
inwestuje w dtuzne papiery wartosSciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw czionkowskich

Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Do dnia 29 czerwca 2023 r. Subfundusz postugiwat sie nazwg Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych oraz
dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewidywata, ze Subfundusz inwestuje w jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych krajowych i tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych cel
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inwestycyjny zaktada osigganie wzrostu aktywdw na rynkach wschodzgcych i granicznych. Przez rynki wschodzgce
rozumie sie kraje wchodzgce w sktad indeksu MSCI Emerging Markets, natomiast poprzez rynki graniczne
—rozumie sie kraje mniejsze, ale posiadajgce wysoki potencjat inwestycyjny, wchodzgce w sktad indeksu MSCI
Frontier Markets. Udziat wskazanych powyzej typéw lokat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu moze wynosi¢
od 70% do 100%. Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne

wiadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gldbwnymi inwestycjami Subfunduszu byly instrumenty pochodne stanowigce 0,74%

aktywow, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 90,73% aktywdw, oraz gotéwka i depozyty.

i) Investor Gold Otwarty:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjna, ktéra przewiduje, ze Subfundusz moze
lokowa¢ do 100% wartosci aktywoéw w jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS
Invest Gold and Precious Metals Equities oraz w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
DWS Gold Plus. Subfundusz DWS Invest Gold and Precious Metals Equities zagranicznego funduszu DWS Invest
inwestuje w akcje emitentéw, ktérych przychody lub zyski pochodzg gtéwnie z eksploracji, wydobycia lub
przetwarzania ztota, srebra, platyny lub innych metali szlachetnych. Udziat akcji w aktywach subfunduszu moze
wynosi¢ nie mniej niz 70%. Fundusz DWS Gold Plus inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe. Ponadto miedzy
20% a 50% wartosci aktywow tego funduszu inwestowane jest w lokaty na rachunkach powierniczych metali
szlachetnych lub certyfikaty oparte o metale szlachetne. Przedmiotem inwestycji moze by¢ takze kupno i sprzedaz
instrumentow finansowych opartych o metale szlachetne. Ponadto Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg. Pozostatg czes¢ aktywow Subfundusz inwestuje w diuzne papiery
wartosciowei instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne wiladze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),

przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gldbwnymi inwestycjami Subfunduszu byly instrumenty pochodne stanowigce 0,70%

aktywow, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 90,90% aktywoéw, oraz gotéwka i depozyty.

i)  Investor Bezpiecznego Wzrostu:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z polityka inwestycyjng, ktéra zaktada inwestowanie $srodkéw
subfunduszu dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne wiladze publiczne, w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej oraz
przedsiebiorstwa, depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych oraz instrumenty rynku pienieznego.
Udziat wskazanych powyzej typéw lokat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu moze wynosi¢ minimum 80%.
Subfundusz moze dodatkowo lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywow Netto w inne klasy aktywow kierujgc sie przy

tym przede wszystkim zasadg ochrony kapitatu i maksymalizacji relacji zysku do ponoszonego ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtdwnymi inwestycjami Subfunduszu byty akcje stanowigce 3,36% aktywdw, dtuzne
papiery wartosciowe stanowigce 92,13% aktywdéw, instrumenty pochodne stanowigce 0,07%, tytuty uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych stanowigce 2,52% aktywéw oraz gotéwka i depozyty.

k) Investor Dochodowy:
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W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje Srodki w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgadu terytorialnego i inne wtadze publiczne, w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz przedsigbiorstwa. Udziat dtuznych papierow warto$ciowych oraz

instrumentoéw finansowych w aktywach Subfunduszu zgodnie z powyzszym, moze wynosi¢ minimum 70%.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtdwnymi inwestycjami Subfunduszu byty diuzne papiery warto$ciowe stanowigce
99,29% aktywow oraz gotdéwka i depozyty.

I) Investor Akumulacji Kapitatu:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne witadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),
przedsiebiorstwa oraz w depozyty i instrumenty rynku pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada dokonywanie lokat gtéwnie w diuznej papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, lub odzwierciedlanie sktadu indeksow diuznych papierow
wartosciowych. Udziat powyzszych w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ co najmniej 80%. Pozostatg czgsc
aktywow inwestuje w akcje oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach, w szczegdélnosci takie jak prawa do akciji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne oraz instrumenty
odzwierciedlajgce koniunkture na rynku metali szlachetnych. Udziat powyzszych w aktywach Subfunduszu

powinien wynosi¢ do 20%. .

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gltdwnymi inwestycjami Subfunduszu byly akcje stanowigce 11,05% aktywoéw, diuzne
papiery wartosciowe stanowigce 75,28% aktywdw, instrumenty pochodne stanowigce 0,09% aktywow, tytuly
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 7,10% aktywow, oraz gotdwka i depozyty.

m) Investor Value:
Od dnia 30 czerwca 2023 r. dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjna, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki w akcje oraz inne instrumenty akcyjne takie jak: akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe emitowane przez spétki charakteryzujgce sie relatywnie atrakcyjng wyceng w
poréwnaniu do bezposrednich konkurentéw, branzy czy tez szerokiego rynku akcji. Dokonujgc lokat Fundusz
koncentruje sie na spotkach majgcych potencjat zwiekszenia swojej wartosci poprzez poprawe sytuacji finansowej,
pozycji konkurencyjnej czy tez atrakcyjnosci polityki wynagradzania akcjonariuszy. Udziat akcji, instrumentow
finansowych opartych o akcje oraz jednostek uczestnictwa i tytutdéw uczestnictwa w aktywach Subfunduszu moze
wynosi¢ minimum 70%. Pozostatg cze$¢ aktywow inwestuje w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i
inne wiadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsigbiorstwa oraz w depozyty

bankowe.

Natomiast do dnia 29 czerwca 2023 r. Subfundusz postugiwat sie nazwg Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych
Plus oraz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjna, ktéra przewidywata, ze Subfundusz inwestuje srodki w
instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez kraje i spdtki krajow zaliczanych do

rynkéw wschodzgcych i rynkéw granicznych, jak réowniez w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych



\ ¥
"\
A7 Investors

krajowych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych cel inwestycyjny zaktada osigganie wzrostu
aktywow na rynkach diuznych papieréw warto$ciowych. Przez rynki wschodzace rozumie sie kraje wchodzgce w
skfad indeksu MSCI Emerging Markets, za$ poprzez rynki graniczne — indeksu MSCI Frontier Markets. Udziat lokat
wskazanych powyzej w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ od 70% do 100%. Subfundusz lokuje aktywa w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w

panstwach nalezacych do OECD.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gldwnymi inwestycjami Subfunduszu byly akcje stanowigce 90,15% aktywow, kwity
depozytowe stanowigce 2,28% aktywdw, instrumenty pochodne stanowigce 0,85% aktywow oraz gotowka i

depozyty.

n) Investor Nieruchomosci i Budownictwa:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz DWS Invest Global Real Estate Securities,
inwestujacy od 70 do 100% swoich aktywow w akcje spétek zajmujgcych sie obrotem nieruchomosciami, spotek
inwestujgcych w nieruchomosci, w tym w zamkniete fundusze powiernicze inwestujgce w nieruchomosci (REIT).
Udziat jednostek uczestnictwa wymienionego powyzej funduszu w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%.
Ponadto Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Pozostata czes¢
aktywow Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze

publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty instrumenty pochodne stanowigce 0,39%

aktywow, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 86,30% aktywdw, oraz gotéwka i depozyty.

0) Investor Nowych Technologii:
W 2023 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki w akcje emitentéw z sektora ustug informatycznych i nowych technologii. Udziat akcji w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ od 70% do 100%. Pozostata cze$¢ aktywoéw Subfunduszu jest lokowana w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),

przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.
Na dzieh 31 grudnia 2023 r., gldwnymi inwestycjami Subfunduszu byty akcje stanowigce 96,73% aktywéw, prawa

do akciji stanowigce 0,79% aktywow, instrumenty pochodne stanowigce 1,04% aktywow oraz gotéwka i depozyty.

3. PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2023 ROKU:

Informacja o zmianie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

a) Investor Rynkéw Wschodzgcych - wzrost o0 5,24%
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b) Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa — wzrost o0 6,92%,
c) Investor Nowych Technologii — wzrost o 31,41%,

d) Investor Dochodowy — wzrost 0 9,28%,

e) Investor Gold Otwarty — wzrost 0 9,71%.

f)  Investor Niemcy — wzrost 0 17,60%,

g) Investor Turcja —spadek o 17,54%,

h) Investor Indie i Chiny — spadek o 10,11%,

i)  Investor Quality — wzrost 0 25,95%,

i) Investor Akumulacji Kapitatu — wzrost 0 16,65%,

k) Investor Value - wzrost o0 8,02%

I) Investor Akcji Spétek Wzrostowych — wzrost o 27,98%,
m) Investor Bezpiecznego Wzrostu — wzrost 0 10,22%,

n) Investor Surowcowy - wzrost o 4,05%.

4. OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU
OBROTOWEGO:

W 2023 roku nie dokonywano istotnych zmian w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
sporzadzonej dla Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

5. OPIS INFORMACJI DOTYCZACEJ SYTUACJI NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM
ROCZNYM ORAZ DZIALALNOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOLKI
NIENOTOWANEJ NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTORA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY PRZEJAL KONTROLE:

Nie dotyczy.

6. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
FUNDUSZ JEST NA NIE NARAZONY:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen rynkowych instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny
perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na danego
emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowg. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji) w przypadku ktérych pogorszenie ogdlnej koniunktury
rynkowej moze skutkowacé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami
zrownowazonego rozwoju (Srodowiskowymi, spoftecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne
emitentow, ktdrzy nie biorg pod uwage aspektow réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny
wplyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko utraty reputacji, bazy klientow, kar
finansowych). Zmiany klimatyczne mogg mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np. towarow
rolno-spozywczych).

Ryzyko stopy procentowej
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Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w
poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw warto$ciowych, przy czym zwigzek
cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wzrost rynkowych stdép procentowych oznacza spadek kurséw papieréow dtuznych, w szczegdlnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stop procentowych powoduje wzrost kurséw papieréw diuznych. Ten rodzaj ryzyka
wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na spadek wartosci aktywéw Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywéw
srodkéw pienieznych wynikajagcym ze zmieniajgcych sie stop procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat
bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu), co moze wptywaé na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw
wartosciowych i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko
kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci
emitentow do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami wartosciowymi. Sytuacja
taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez
czynniki wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta,
otoczenie prawne). Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz
lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z
obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papierow warto$ciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe mogg réwniez wptywaé ryzyka zrownowazonego rozwoju zwigzane z aspektami
Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat
w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje finansowa. Dziatania zmierzajgce do transformaciji
niektorych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do zmian w nastawieniu
konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzgc do pogorszenia kondycji finansowej
emitentow.

Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywaé na warto$é aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko walutowe

Zrédlem powyzszego ryzyka sg inwestycje Subfunduszy w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje
kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa
jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsamg wartosciowo
zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywéw Subfunduszu i Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz moze ogranicza¢ ryzyko walutowe przez stosowanie mechanizmoéw zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych, niemniej z réznych powodéw moze wystapi¢
sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym
moze powodowaé wieksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy.

Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnos$ci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku
wystarczajgcego popytu lub podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych
instrumentow finansowych niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich
zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych w krétkim czasie bez znacznego
wpltywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
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Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub
nienotowanych na aktywnym rynku, moze skutkowa¢ koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papierow
wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej
zbycie papierow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania istnieje dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywdéw Subfunduszu, skutkowac
realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzyséw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych
migdzy innymi przyczynami naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub
politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwieksza¢ ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywéw lub
regionow inwestycji Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegolnych
skfadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka
Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie
Funduszu.

Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutdow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, a takze w przypadku
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z wydzielonymi
subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartoSci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaly ulokowane Aktywa
Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sig¢ kurséw rynkowych papierow wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat funduszu lub subfunduszu, mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku inwestowania w tytuty lub jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego
inwestowania oprécz ryzyk, wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad ich portfeli, wystepujg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko braku wptywu na biezgca strukture portfela inwestycyjnego oraz strategie inwestycyjng i decyzje
podejmowane przez zarzgdzajagcego — polega na braku wptywu na skiad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania.

b) ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
jakim podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawnia¢ skftad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie okresowo, co powoduje, iz zarzgdzajgcy
Subfunduszem, podejmujgc decyzje inwestycyjne ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych
instytucji. W zwigzku z powyzszym niemozliwe jest biezace okreslanie parametréw inwestycyjnych oraz
poziomu ryzyka danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

c) ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby jednostek uczestnictwa lub
tytutéw uczestnictwa po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po
cenie odzwierciedlajgcej ich warto$¢ rynkows.

d) ryzyko wyceny — w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania istnieje mozliwos$¢, iz instytucje te dokonujg wyceny aktywéw wchodzacych w
skfad ich portfeli inwestycyjnych w sposdb odmienny niz dokonywatby jej Subundusz gdyby dokonywat
lokat bezposrednio w instrumenty znajdujgce sie w portfelu funduszu zagranicznego.

e) ryzyko transakcji — mozliwos¢ opdznien realizacji badz rozliczeniu transakcji zwigzanych z jednostkami
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutami uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Subfunduszu i Towarzystwa.
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f) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - w przypadku inwestycji w tytuty lub jednostki
uczestnictwa istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentow jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach
emitentéw, w Europie i na $wiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk
zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu
globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikdw ekonomicznych mogag
spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitalowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywow
Subfunduszu, a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej
istnieje ryzyko, Zze nie zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym,
w szczegolnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnosé dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze
mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréow wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnosé
Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza
lub ich swiadczenia w sposdb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki
i strategii inwestycyjnej.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

— ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych,
indeksow gietdowych badz kursu walutowego,

— ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego
jej drugg strong,

— ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktére nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe

— ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji
w instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,

— ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia
Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu
transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze
spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych
konces;ji i zezwolen mogg istotnie wptywaé na ceny akgcji i dluznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mieé
wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze negatywnie wptywa¢ na wartos¢ aktywow Subfunduszu.
Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku finansowego, w szczegdlnosci
dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wplywa¢ w sposob negatywny na dziatalnosé tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikow.

Ryzyko wyceny Aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finansow
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstgpienia
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od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywow
finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng reakcje na rynku
finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych
od wartosci godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy
i w konsekwencji wartos¢ Aktywdw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich
rzeczywistej warto$ci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat moze sig zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku
w przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie
na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedilug efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie
odpowiadac¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania badz
funduszy zagranicznych istnieje dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej
wyceny wyemitowanych przez siebie tytutdw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny Ilub instytucje
wspolnego inwestowania, co moze, zwlaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspolnego inwestowania a tytuty uczestnictwa tej instytuciji
stanowig istotng czes¢ aktywdw Subfunduszu prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny
aktywow Subfunduszu.

Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakfadaja,
iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje
udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce podstawg do wyceny danych
papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana
w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw Funduszu
i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach,
ryzyko strat wynikajace z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systemow
technicznych, lub ze zdarzehn zewnetrznych. W szczegodlnosci, btedy ludzkie lub biedy systeméw, moga
spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji lub
spowodowac bfedne lub opdznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne
lub epidemie mogg powodowac¢ uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego
oraz powodowac znaczgce zakidcenia w dziatalnosci operacyjne;.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2024 r.

Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad
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INFORMACJE O STOSOWANIU TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ SWAPOW PRZYCHODU CALKOWITEGO, O KTORYCH MOWA W SEKCJI A ZALACZNIKA DO
ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W
SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH |
PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 W ODNIESIENIU DO
FUNDUSZU.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zobowigzane jest do zamieszczania w sprawozdaniu rocznym

informac;ji, o ktérych mowa w Sekcji A zatgcznika Rozporzadzenia, w odniesieniu do nastgepujgcych typdw transakc;ji:

1
2.
3.

transakcja odkupu

udzielanie oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych

transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back, BSB) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back,
SBB)

transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

transakcja typu swap przychodu catkowitego

Dane wymagane ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym zgodnie z Rozporzgdzeniem:
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SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Koszty na dzien bilansowy w
PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy w
PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma: 665
IPOPEMA SECURITIES S.A. 665
Tabele zawierajgce wytacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2022-01-01 do 2022-12-31
cx s . Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: 5839
IPOPEMA SECURITIES S.A. 5839

Tabele zawierajgce wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

SUBFUNDUSZ INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH

Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
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SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY

od 2023-01-01

do 2023-12-31

od 2022-01-01

do 2022-12-31

druga strone praw wtasnosci i ryzyk: BSB

Dane ogoline Wartos¢ transakcji w PLN el a!(tywach Wartos¢ transakcji w PLN e all(tywach
catkowitych catkowitych
Suma: - - 8 806 130 1,56%
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na ) ) ) )
druga strone praw wtasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na ) ) 8 806 130 1,56%

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2023-01-01

do 2023-12-31

od 2022-01-01

do 2022-12-31

Koszty na dzien bilansowy w
PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy w
PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma:

28 210

27 153

IPOPEMA SECURITIES S.A.

28 210

27 153

Tabele zawierajgce wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
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SUBFUNDUSZ INVESTOR DOCHODOWY

od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2022-01-01 do 2022-12-31
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych Koszty na vt:zlrla_?\l bilansowy Pgét;hs%?lyyn; gﬂjﬁ Koszty na vezFlfl‘\l bilansowy Pg?l);%l;c;c\j,\yynv:: giiﬁﬁ

Suma: 31929 - 20 548 4 088
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - - 720

IPOPEMA SECURITIES S.A. 4101 212 4088
MBANK S.A. 10 039 4 607

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 850

SANTANDER BANK POLSKA S.A. 16 939 15 009 -

Tabele zawierajgce wytacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE | CHINY

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownosé i koszty transakcji finansowych Koszty na dzléT_rll\l bilansowy w Pg?é;hszt\:l,a/ynx gtﬁn Koszty na dz;la_r:\l bilansowy w P{)?Il{a\ilhs%(x,yn\; gtﬁn
Suma: - - 2816
IPOPEMA SECURITIES S.A. - - 2816

Tabele zawierajgce wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
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SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA W LIKWIDACJI

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Koszty na dzien bilansowy w
PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy w
PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma: - 3699
MBANK S.A. - 1292
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 2343
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 64

Tabele zawierajgce wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

SUBFUNDUSZ INVESTOR NOWYCH TECHNOLOGII

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma:

1292

18 319

IPOPEMA SECURITIES S.A.

1292

18 319

Tabele zawierajgce wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
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SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Koszty na dzien bilansowy w

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy w

Przychody na dzien

PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: - - - 328
IPOPEMA SECURITIES S.A. - - - 328
Tabele zawierajgce wytacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2022-01-01 do 2022-12-31
2 2z T Udziat w aktywach 2a - Udziat w aktywach
Dane ogélne Wartos¢ transakcji w PLN catkowitych Wartos¢ transakcji w PLN catkowitych
Suma: - 4017 240 4,22%
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg ) ) )
strone praw wtasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniky _Igtérych.naste;puje przeniesienie na drugg ) 4017 240 4.22%
strone praw wtasnosci i ryzyk: BSB
od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2022-01-01 do 2022-12-31
AR e, Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: - 2460 - 3742
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 2 460 - 3742

Tabele zawierajgce wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
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SUBFUNDUSZ AKUMULACJI KAPITALU

2023-12-31 2021-12-31
A » . Udziat w aktywach > . Udziat w aktywach
Dane ogodlne Wartos¢ transakcji w PLN catkowitych Wartos¢ transakcji w PLN catkowitych
Suma: 2 691 655 10,96% 3993 884 19,55%
Transakcje, w wynik’u _k_torych.nastepuje przeniesienie na drugg 2 691 655 10,96% 3993 884 19,55%
strone praw wtasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg - - - -
strone praw wtasnosci i ryzyk: BSB
2023-12-31
> - oz Okres S . L
Zbiorcze dane dotyczace transakcji Wartos¢ transakcji Rodzaj i jakos’c zapadalnosci Wal_uta ) Okres o Kraj siedziby Rozliczenie i
w PLN zabezpieczen zabezpieczen zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
Transakcje przy zobowigzaniu sie 2691 655
funduszu do odkupu, w tym:
PL0000114559 989 831 Brak Brak Brak 2024-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PLO000115192 1701 824 Brak Brak Brak 2024-01-03 Polska Kontrahent
centralny
Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ )
funduszu do sprzedazy, w tym:
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2023-12-31
10 najwazniejszych kontrahentéw Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 2 691 655

PL0000114559 989 831 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000115192 1701 824 IPOPEMA SECURITIES S.A.
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym: -

od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2022-01-01 do 2022-12-31
AR R . Koszty na dzien bilansowy Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN

Suma: 299 570 - 337 547

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 283 - 13 562

MBANK S.A. 102 581 - 62 212

SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAt. W POLSCE 11 491 - 4 606

IPOPEMA SECURITIES S.A. 60 851 - 29 768

NWAI DOM MAKLERSKI S.A. 2841 - 3441

SANTANDER BANK POLSKA S.A. 100 709 - 223 958

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 20 814 - -
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SUBFUNDUSZ INVESTOR VALUE

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownosé i koszty transakcji finansowych Koszty na dzlitla_r?\l bilansowy w Ptr)?écnhs(z)c\ila/ynﬁ giiﬁﬁ Koszty na dzritle_r"\\l bilansowy w Pg?l);%l;c:)c\j,\yynv:: giiﬁﬁ
Suma: 124 1099 70 -
MBANK S.A. 65 45 33 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 59 1054 37 -

Tabele zawierajgce wytacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK WZROSTOWYCH

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

AAr g Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych PLN bilansowy w PLN PLN bilansowy w PLN
Suma: - - - 4512
IPOPEMA SECURITIES S.A. - - - 4512

Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
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SUBFUNDUSZ INVESTOR BEZPIECZNEGO WZROSTU

2023-12-31 2022-12-31
Dane ogélne Wartos¢ transakcji w PLN Dbl a!(tywach Wartos¢ transakcji w PLN Dbl a!(tywach
catkowitych catkowitych
Suma: 26 272 607 20,15% 37 714 896 28,83%
Transakcje, w wyn|k’u _k_torych.nastepUJe przeniesienie na drugg 26 272 607 20,15% 37714 896 28.83%
strone praw wtasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg ) ) ) )
strone praw wtasnosci i ryzyk: BSB
2023-12-31
iz . x Okres R . .
o - Wartos¢ transakcji | Rodzaj i jakosé 2 Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
Ablfe)Eds CRLE Gz TR w PLN zabezpieczen zapada_lnosc'l zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
zabezpieczen
Transakcje przy zobowigzaniu sie 26 272 607
funduszu do odkupu, w tym:
PL0000114559 9 898 314 Brak Brak Brak 2024-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115697 4893678 Brak Brak Brak 2024-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PLO000115697 5 872 406 Brak Brak Brak 2024-01-02 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115192 1701 664 Brak Brak Brak 2024-01-04 Polska Kontrahent
centralny
PL0000115697 3 906 545 Brak Brak Brak 2024-01-03 Polska Kontrahent
centralny
Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ ) ) ) ) ) ) )
funduszu do sprzedazy, w tym:
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2023-12-31
10 najwazniejszych kontrahentéw Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 26 272 607
PL0000114559 9898 314 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000115697 4893678 MBANK S.A.
PL0000115697 5 872 406 MBANK S.A.
PL0000115192 1701 664 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0000115697 3906 545 IPOPEMA SECURITIES S.A.
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym: -

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownosé i koszty transakcji finansowych Koszty na leé?_rl‘\j bilansowy P;TI);]Z%?/\Yynvs giilgr'l Koszty na V(\::z';?_r:\l bilansowy Pﬁﬁﬂ%wynﬁ gtilt\elﬁ
Suma: 1703 953 51 2097 478 6 646
MBANK S.A. 447 636 - 362 557 356
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 8 363 - 94 078 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 618 862 - 1239330 6 290
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. 21311 - 26 575 -
IPOPEMA SECURITIES S.A. 538 552 51 372 068 -
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAL W POLSCE - - 2870 -
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 68 833 - - -
HAITONG BANK S.A. ODDZIAL. W POLSCE 396 - - -




\ \
"\
X7 Investors

SUBFUNDUSZ INVESTOR SUROWCOWY

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma:

88

MBANK S.A.

88

Tabele zawierajgce wylacznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor Niemcy
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Niemcy bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

| A Dokument podpisany przez ANNA
N N i '\:; 1 ) {1 BACZYK
Data: 2024.04.22 20:16:40 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz
z pbézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Niemcy wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dziehn 31 grudnia 2023 roku

wykazujgce lokaty w wysokosci 23 495 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto

w wysokosci 24 944 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 4 295 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie

sprawozdawczym w wysokosci 50 tys. ztotych,
5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji

i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A.

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie

Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ziotych)

Akcje - - - - - B
Warranty subskrypcyjne - - - - - B
Prawa do akgji - - - - _ -
Prawa poboru - - - - - B
Kwity depozytowe - - - - - B
Listy zastawne - - - - _ -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - B
Instrumenty pochodne - -118 -0,46% - 314 1,21%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - _ _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - _ N -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - B
Weksle - - - - - _
Depozyty - - - - - B
Waluty - - - - - B
Nieruchomosci - - - - B _
Statki morskie - - - - - B
Inne - - - - - _
Suma: 17 989 23 495 90,99% 20 979 24 921 96,35%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne -118 0,46%
Forward EUR/PLN, 2024.01.04 (-) NIENOTOWANE NA NIE BANK POLSKA POLSKA iﬁigoxﬁgtgxﬁmm 5 0.02%
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU DOTYCZY | KASA OPIEKI S.A. 4.3691000000 PLN
2,409,880.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) NIENOTOWANE NA NIE T
. MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym -89 -0,34%
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU DOTYCZY 4.3140000000 PLN
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) NIENOTOWANE NA NIE SANTANDER BANK POLSKA iﬁgég\?jﬁgixs po 34 20.14%
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU DOTYCZY | POLSKA S.A. 4.3380000000 PLN
Suma, w tym: -118 -0,46%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym ] )
rynku
Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 5 0,02%
Zobowigzania -123 -0,48%
ISHARES CORE DAX
ISHARES CORE DAX UCITS ETF (DE) EUR | AKTYWNY RYNEK o
ACC, UCITS (DE0005933931) REGULOWANY XETRA UCITS ETF (DE) EUR NIEMCY 6 500 3595 3963 15,35%
ACC, UCITS
XTRACKERS DAX
XTRACKERS DAX UCITS ETF 1C EUR AKTYWNY RYNEK WIELKA
ACC, UCITS (LU0274211480) REGULOWANY XETRA /liggSUETTF;C EUR BRYTANIA 6000 3706 4135 16,02%
NIENOTOWANE DWS GERMAN
Dlg%%ﬁgigégoggglii%? CAPLDEUR | NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY | SMALL/MID CAP LD NIEMCY 3200 2038 2506 9,70%
! RYNKU EURDIS, UCITS
NIENOTOWANE DWS
(DE%%&%%JG%?HLAND LCEURACC, UCITS | \A'AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | DEUTSCHLAND LC NIEMCY 6900 5027 7656 29,65%
RYNKU EUR ACC, UCITS
DWS AKTIEN
NIENOTOWANE
DWS AKTIEN STRATEGIE DEUTSCHLAND STRATEGIE o
LC EUR ACC, UCITS (DE0009769869) g¢|\?|'((JYWNYM NIE DOTYCZY DEUTSCHLAND LC NIEMCY 2500 3623 5353 20,73%
EUR ACC, UCITS
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 500 7301 8 098 31,37%
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 600 10 688 15 515 60,08%
Suma: 25100 17 989 23 613 91,45%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa)

I. Aktywa 25 820 25 865
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2189 934
2. Naleznosci 13 10
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 098 8 324
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 520 16 597
6. Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 876 871

Ill. Aktywa netto (I - II) 24 944 24 994

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 20 399 24 744
1. Kapitat wptacony 498 573 470 824
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -478 174 -446 080

V. Dochody zatrzymane -962 -3 692
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 466 -6 127
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5504 2435

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5507 3942

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 24 944 24 994

Liczba jednostek uczestnictwa 99 102,4423 115 789,7473
Kategoria A 97 370,6021 115 491,3836
Kategoria F 1,1733 1,1733
Kategoria U 1730,6669 297,1904

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 254,22 216,17
Kategoria F 104,55 87,67
Kategoria U 110,07 92,75

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
Jjednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 215 259
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4 17
Przychody odsetkowe 102 110
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 5
Pozostate 107 127

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 554 548
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 398 408

- stata cze$¢ wynagrodzenia 398 408
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 28 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 8

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 95 84
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 4 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 16 7
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 11

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-11l) 554 548

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -339 -289

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4634 -8 417
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 069 185

tyn2].: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1565 8602

- z tytutu réznic kursowych -1.391 4

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 4295 -8 706

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 43,97 -75,36
Kategoria F 16,88 -1 363,85
Kategoria U 8,05 -1,46

Kick back

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng czesc¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

24 994 44 181

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 295 -8 706

a) przychody z lokat netto -339 -289

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 069 185

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1565 -8 602
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4 295 -8 706
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu ) }
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 345 -10 481

a) zmiana kapitatu wplagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 27 749 28 938
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana lfapltalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 32094 39419
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -50 -19 187
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 944 24 994
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 28 492 29 111

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

117 158,7159

127 491,0892

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

133 846,0209

175 396,2635

Saldo zmian

-16 687,3050

-47 905,1743

N

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 351947,9021

2234 789,1862

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 252 845,4598

2118 999,4389

Saldo zmian

99 102,4423

115 789,7473

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

99 102,4423

115 789,7473

Il. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

; 216,17 269,90
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2: Wadosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 254,22 216,17

biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Procgntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 17.60% -19,91%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 218 64 2023-01-02 185.82 2022-09-28

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' !

5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 25424 2023-12-29 275.91 2022-01-05

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 216.17 2022-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 254,24 2023-12-29 ’

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o

o . e 1,94% 1,88%
wartosci aktywow netto, w tym: (*)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,40% 1,40%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,10% 0,10%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,03%

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,33% 0,29%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane w pkt. Ill odnosza sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczgce pozostatych kategorii

zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 117 158,7159 127 491,0892
Kategoria A 113 774,2477 127 012,0739
Kategoria F 0,0000 181,8249
Kategoria U 3 384,4682 297,1904
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 133 846,0209 175 396,2635
Kategoria A 131 895,0292 175 215,6119
Kategoria F - 180,6516
Kategoria U 1950,9917 -
Saldo zmian -16 687,3050 -47 905,1743
Kategoria A -18 120,7815 -48 203,5380
Kategoria F - 1,1733
Kategoria U 1433,4765 297,1904
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 351 947,9021 | 2 234 789,1862
Kategoria A | 2348 084,4186 | 2234 310,1709
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Kategoria F 181,8249 181,8249
Kategoria U 3 681,6586 297,1904
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 252 845,4598 2118 999,4389
Kategoria A 2250713,8165 2118 818,7873
Kategoria F 180,6516 180,6516
Kategoria U 1950,9917 -
Saldo zmian 99 102,4423 115 789,7473
Kategoria A 97 370,6021 115 491,3836
Kategoria F 1,1733 1,1733
Kategoria U 1730,6669 297,1904

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 99 102,4423 115 789,7473

Kategoria A 97 370,6021 115 491,3836
Kategoria F 1,1733 1,1733
Kategoria U 1730,6669 297,1904

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 216,17 269,90
Kategoria F 87,67 100,00
Kategoria U 92,75 100,00

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 254,22 216,17
Kategoria F 104,55 87,67
Kategoria U 110,07 92,75

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (*)

Kategoria A 17,60% -19,91%
Kategoria F 19,25% -12,97%
Kategoria U 18,67% -8,54%

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 218,64 2023-01-02 185,82 2022-09-28
Kategoria F 88,68 2023-01-02 75,08 2022-09-28
Kategoria U 93,82 2023-01-02 79,55 2022-09-28

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 254,24 2023-12-29 275,91 2022-01-05
Kategoria F 104,55 2023-12-29 99,91 2022-01-20
Kategoria U 110,08 2023-12-29 99,55 2022-02-28

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty

wyceny)(**)

Kategoria A 254,24 2023-12-29 216,17 2022-12-31
Kategoria F 104,55 2023-12-29 87,67 2022-12-31
Kategoria U 110,08 2023-12-29 92,75 2022-12-31

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztow danej kategorii do Sredniej wartosci aktywow
netto w okresie sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.
(**) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie lll od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na

Dzien Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig
integralng czesc¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Niemcy obejmujgce okres od 1 stycznia 2023 roku
do 31 grudnia 2023 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z p6zniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje
rozporzgdzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31
grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikéw lokat
w wartosci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktdrych przedstawienie
wymaga wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywoéw Subfunduszu, prezentowane sg
w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,

5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,
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5.6. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzien roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzieh bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
WartosSci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictiwa dokonania
subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wpltywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wifasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdéw Subfunduszu

ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakc;ji.
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4.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Nabycie albo zbycie sktadnikéow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakciji.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Skfadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci réwnej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgce;j
z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub otrzymanych
przychodoéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papieréw wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien,
w ktorym Subfundusz zbyt bgdZz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian

w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te
Zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktére zostaly do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datg
ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchod jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkow
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor Niemcy w wartosci

aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzadzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzadzenia, stosuje sie
krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sige, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie
w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$§¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie
w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane

z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.
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5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a)
b)

c)

cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane

wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

6. Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym

rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg

sie takg czestotliwosciag i wolumenem.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.
6.8.

Dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papierow.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwos¢ obrotu byta najwieksza.
Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegoélnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwe;j
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne
i w minimalnym nieobserwowaline.

Modele wyceny stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegaja okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejSciowe

wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
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sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udziatu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

7. Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji

z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamknigcia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkéw lub systemow
obrotu nie spelnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci
i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytul uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzadzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdélnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oparta o krzywa rentownosci oraz marze kredytowa).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwe;j,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowa lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie
w oparciu o modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
transakcji wymiany walut lub stop procentowych jest model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie réznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywow netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce
w sposob bezposredni lub posredni:
8.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzahn pochodzgcych z rynku, ktory nie
jest aktywny,
8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktdére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmienno$¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej
Papiery warto$ciowe, ktorych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone
w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery
wartosciowe.
Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 92 dni wycenia sie¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu trwatej utraty wartosci.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie
poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski. Warto§¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub
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16.

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci sktadnika aktywoéw.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanow
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie rownej
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang, w pkt 4.

Dla poszczegodlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokrgglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokrgglen
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La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

2. W okresie sprawozdawczym poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie
stosowanych modeli wyceny FWD walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach
transakcji z rynku pierwotnego. Zmiana metodologii sposobu wyceny nie miata istotnego
wplywu na dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2023 roku.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 13 10
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 4 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 9 10
Kick back 8 8
Z tytutu zwrotu kosztéw od podmiotéw zewnetrznych 1 2

NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowigzania 876 871
Z tytutu nabytych aktywdéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 123 -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 315 517
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 51 50
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 386 303
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 380 298
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NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zl)

I Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki (w tys.)

I. Banki / waluty 2189 934
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 489 934
EUR - 1 - -
PLN 488 488 934 934
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 1700 - -
PLN 1700 1700 - -

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkéw pienieznych

EUR 7 34 11 50
PLN 1911 1911 2241 2241

1945 2291

L. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2189 934
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Suma: 2189 934

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - -
Suma: - -
(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw s$rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowag o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

l. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 2207 1258
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2189 934
Naleznosci 13 10
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 314
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych | .
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych
i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych
oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.

11l Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 23 750 24 929

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1 -
Nalezno$ci 8 8
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 098 8324
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 520 16 597
Zobowigzania 123 -

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty

przekracza 10% aktywow ogotem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2024.01.04 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 5 1030 2024-01-04 235 2024-01-04 2024-01-04
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego . 1. ~ 1. 1.
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Zwiaeancad o6 smiana Kursew walt 89 10 396 2024-01-16 2410 2024-01-16 2024-01-16
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 34 11114 2024-01-19 2562 2024-01-19 2024-01-19

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego R ~ 01 01 01
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Dtuga Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut 8 2023-01-13 2 2023-01-13 2023-01-13
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 01 01
Forward EUR/PLN, 2023.01.11 (-) Krotka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 157 13 705 2023-01-11 2 886 2023-01-11 2023-01-11
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 11 983 2023-01-13 -207 2023-01-13 2023-01-13
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiana kurséw walut 5 493 2023-01-13 -104 2023-01-13 2023-01-13
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 129 8916 2023-01-13 -1 871 2023-01-13 2023-01-13
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2023.01.11 (-) Dtuga Forward Zwiazanego ze zmiang kurséw walut 5 -737 2023-01-11 158 2023-01-11 2023-01-11
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 01 01
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut 7 965 2023-01-13 204 2023-01-13 2023-01-13
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NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Fundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytow i pozyczek.

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2189 934
EUR - 1 - -
PLN 2188 2188 934 934
2) Naleznosci 13 10
EUR 2 8 2 8
PLN 5 5 2 2
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 098 8324
EUR 1863 8098 1776 8324
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 520 16 597
EUR 3569 15 520 3471 16 597
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania 876 871
EUR 28 123 - -
PLN 753 753 871 871
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Il Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialtem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - B B
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - B B
Listy zastawne - - - - - - - B
Diuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - - B B
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce - - -189 -1 391
siedzibe za granicg 870 59 - -55
Wierzytelno$ci - - - - - - - _
Weksle - - - - - - N N
Depozyty - - - - - - B B
Waluty - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - N _
Inne - - - - - - - -

. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku
Skfadniki lokat nienotowane na

65 821 -118 -22

3004 744 303 -8 580
aktywnym rynku
Pozostate - - - -
Suma: 3 069 1565 185 -8 602

1. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze
zbycia lokat
Nie dotyczy

L. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych
lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata

przychodow miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia 398 408

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

Suma: 398 408
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 24 944 24 994 44 181

lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe
Kategoria A 254,22 216,17 269,90
Kategoria F 104,55 87,67 -
Kategoria U 110,07 92,75 -
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU

INVESTORS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejsciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych Fundusz nie petni funkcji ptatnika podatku w stosunku do
sytuacji, w ktérych dochodzi do umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposob jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych. W odniesieniu do takich sytuacji,
Fundusz nie oblicza i nie pobiera zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych
wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych
z tytutu dochodéw z udziatu w funduszach inwestycyjnych. Podatek od dochodu z umorzenia,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa w funduszach
kapitatowych jest bowiem rozliczany samodzielnie przez uczestnika Funduszu (podatnika)
w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na podstawie art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy). Do
konca lutego roku nastepujgcego po roku, w ktorym Uczestnik uzyskat przychdd z funduszu
otrzyma informacje PIT-8C, w ktérej wykazane zostang jego przychody i koszty zwigzane
z odkupieniem/konwersjg jednostek uczestnictwa.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, fundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto
funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku:
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Sktadniki lokat

23613 94,66% 24 607 98,44%

5 0,02% 314 1,25%

Zobowigzania

123 0,49%

b)

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci

godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1.

Ryzyko ptynnoéci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje bedg
zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig
instrumentéw dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost
stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentow,
ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest
zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywdéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg
skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentdéw, a tym
samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany
przez Fundusz moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego
instrumentu.

Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny
(np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w
przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci
prognoz przysztych przeptywdéw pienieznych).

kwoty wszelkich przeniesieh miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci

godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy

przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy

poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego

poziomu
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W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie

miaty miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci

godziwej.

c)

w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki
wyceny, w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodow Ilub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody.
W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informaciji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje,
jednostka nie moze jednak pomijaé iloSciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych,
ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Nie dotyczy.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:
1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktorych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia
sie oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej, powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad
ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje
0 przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji
O przeniesieniu z poziomu 3.

W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za
2022 r. nie mialy miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii
warto$ci godziwe;.
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e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej — kwote tgcznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg
w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat
zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

f)

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej w zakresie:

wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci
godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych
danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub
nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi
wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi
w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan
i sposobu, w jaki mogg wzméc lub ztagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych
danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog
dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Nie dotyczy.

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana

jednego elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w
celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozenh istotnie
zmienitaby warto$¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwej.
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4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku
z tym nie zaistniata koniecznos$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgc
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow
netto Subfunduszu ponizej 30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia
rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz.

Na dzieh bilansowy 31.12.2023 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 24 944 112,26
zt, zatem przestanka uprawniajgca Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu
zostata spetniona. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem
Zarzgdu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu i Towarzystwo nie zamierza podjgé decyzji o likwidacji Subfunduszu
w dajgcej sie przewidzieC przyszitosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.
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c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikdbw. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia
ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego
Subfunduszu byla zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi
obowigzujgcymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji

i ich zmian.

7) INNE INFORMACJE

Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze
wywiera¢ wplyw na stan Swiatowej gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmiennosc¢
notowan réznych aktywow, ze szczegoélnym uwzglednieniem surowcéw energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego) Subfundusz nie posiadat i nie posiada
instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzgce istotng dziatalno$é
na terytorium Ros;ji, Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw. Fundusz nie posiada réwniez innych
inwestycji, ktére bytyby w jakikolwiek sposdb posredni lub bezposredni zwigzane z sytuacjg w Rosji
i Ukrainie. Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢
Funduszu byt i pozostaje jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na
Swiatowych rynkach finansowych i cen surowcéw w obliczu nasilonego ryzyka geopolitycznego.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej subfunduszu Investor Quality
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Quality bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
dnine  [Decv- (4 ANNABACZYK
> ) Data: 2024.04.22 20:16:48 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz
z pbézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Quality wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2023 roku

wykazujgce lokaty w wysokosci 71 809 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto

w wysokosci 79 076 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 17 988 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto w okresie

sprawozdawczym w wysokosci 4 408 tys. ztotych,
5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji

i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A.

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1,26%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

0,49%

3,04%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

59 250

71 809

88,68%

62 323

66 158

87,02%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane

w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami obja$niajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 110 380 58 429 70 390 86,93%
APPLE INC. (US0378331005) R L Oy | NASDAQ GLOBAL 2300 | STANY ZJEDNOCZONE 1156 1743 2,15%
ASML HOLDING N.V. (NL0010273215) RPN SN P 650 HOLANDIA 1531 1927 2,38%
NVIDIA CORP (US67066G1040) B ORI ER | NASoAQ GLOBAL 1500 | STANY 2EDIRCZONE 1090 2923 3,61%
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 1000 | STANY ZJEDNOGZONE o6 T2 T 32%

(US1273871087) REGULOWANY MARKET AMERYKI :
VISA INC. (US92826C8394) R UL Oy | R R STOCK 2800 | STANY ZJEDNOCZONE 2362 2869 3,54%
NIKE INC (US6541061031) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK E‘%VHTA?\"?;’ESTOCK 2500 STANY@E@SFZONE 1167 1068 1,32%
UNION PACIFIC CORP (US9078181081) R L Oy EH | Rty MORK STOCK 3500 | STANY ZJEDNOCZONE 3153 3383 4,18%
ESSILORLUXOTTICA SA (FRO000121667) L WA ER | EURONEXT PARIS 1500 FRANCJA 991 1184 1,46%
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) B O R E | e R sTOCK go0 | STANY ZEDEOCZONE 1193 1668 2,06%
ALPHABET INC. (US02079K1079) B ORI ER | NASoAQ GLOBAL 4000 | STANY ZJEDNOCZONE 1784 2218 2,74%
ESTEE LAUDER COMPANIES INC AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 3000 | STANY ZJEDNOCZONE T 501 1728 17

(US5184391044) REGULOWANY EXCHANGE AMERYKI '
MOODY'S CORP (US6153691059) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK E‘%VHYA?\]'?;’E STOCK 700 | STANY fd'égﬁ%czo""f 787 1076 1,33%
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) R L Oy EH | Rty MORK STOCK 1700 | STANY 20EDNOCZONE 2463 2853 3,52%
HOME DEPOT INC./THE (US4370761029) R L Oy K| Rty MORK STOCK goo | STANY ZJEDNOCZONE 808 1001 1,35%

(Flﬁe\égﬂo%%?gr 4)HENNESSY LouIs vuitt O RIWER | EURONEXT PARIS 200 FRANCJA 487 638 0,79%
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) | ARl RYNER | FASDAQ GLOBAL 1800 | STANY 20EDIPCZONE 1703 2663 3,29%
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) B O R E | e R sTOCK 9000 | STANY ZJEDNOCZONE 2230 2087 2,58%
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK ,\NA’;\SRDK’ECT’ GLOBAL 2000 | STANY fd'égﬁ%czo""f 2245 2655 3,28%
ALIGN TECHNOLOGY INC (US0162551016) R L Oy | NASDAQ GLOBAL 200 | STANY Z4EDNOCZONE 367 216 0,27%
MSCI INC (US55354G1004) R L Oy K| Rty MORK STOCK 700 | STANY ZJEDNOCZONE 1555 1558 1,92%
VEEVA SYSTEMS INC (US9224751084) B O R E | e R sTOCK 1000 | STANY 20EDIRCZONE 896 758 0,94%

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
WASTE CONNECTIONS INC (CA94106B1013) REGULOWANY EXCHANGE 3700 AMERYKI 1637 2173 2,68%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE (US8243481061) REGULOWANY EXCHANGE 1300 AMERYKI 1290 1596 1,97%
AKTYWNY RYNEK o
HERMES INTERNATIONAL (FR0000052292) REGULOWANY EURONEXT PARIS 100 FRANCJA 832 834 1,03%
AKTYWNY RYNEK
RATIONAL AG (DE0007010803) REGULOWANY XETRA 250 NIEMCY 651 760 0,94%
AKTYWNY RYNEK SIX SWISS
SIKA AG (CH0418792922) REGULOWANY EXCHANGE 1500 SZWAJCARIA 1821 1923 2,37%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
COSTCO WHOLESALE CORP (US22160K1051) REGULOWANY MARKET 500 AMERYKI 684 1299 1,60%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
S&P GLOBAL INC (US78409V1044) REGULOWANY EXCHANGE 1200 AMERYKI 1745 2080 2,57%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
WASTE MANAGEMENT INC (US94106L1098) REGULOWANY EXCHANGE 4000 AMERYKI 2196 2819 3,48%
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 5000 STANY ZJEDNOCZONE 2907 2597 3129
(US45866F 1049) REGULOWANY EXCHANGE AMERYKI e
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
ANSYS INC (US03662Q1058) REGULOWANY MARKET 500 AMERYKI 568 714 0,88%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
POOL CORP (US73278L1052) REGULOWANY MARKET 1000 AMERYKI 1701 1569 1,94%
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 4000 STANY ZJEDNOCZONE 1625 1 481 1.83%
(US7181721090) REGULOWANY EXCHANGE AMERYKI s
AKTYWNY RYNEK EURONEXT
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV (NL00150001Y2) REGULOWANY AMSTERDAM 18 000 HOLANDIA 1882 2020 2,50%
AKTYWNY RYNEK o
AIR LIQUIDE SA (FR0000120073) REGULOWANY EURONEXT PARIS 1800 FRANCJA 834 1378 1,70%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
NORFOLK SOUTHERN CORP (US6558441084) REGULOWANY EXCHANGE 1000 AMERYKI 901 930 1,15%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
CSX CORP (US1264081035) REGULOWANY MARKET 18 000 AMERYKI 2275 2456 3,03%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
VERISIGN INC (US92343E1029) REGULOWANY MARKET 1000 AMERYKI 833 810 1,00%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
FAIR ISAAC CORP (US3032501047) REGULOWANY EXCHANGE 280 AMERYKI 643 1283 1,58%
MARTIN MARIETTA MATERIALS INC AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 600 STANY ZJEDNOCZONE 1165 1178 1.46%
(US5732841060) REGULOWANY EXCHANGE AMERYKI e
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL o
NEW LINDE PLC (IEO00S9YS762) REGULOWANY MARKET 1200 IRLANDIA 1245 1939 2,40%
CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LTD AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO o
(CA13646K1084) REGULOWANY EXCHANGE 4000 KANADA 1193 1245 1.54%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma: 110 380 58 429 70 390 86,93%

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING | AKTYWNY RYNEK

COMPANY LTD ADR (US8740391003)

REGULOWANY

NEW YORK STOCK
EXCHANGE

2500 TAJWAN

821

1023

1,26%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Inny aktywny rynek

Suma:

2500

821

1023

1,26%

Wystandaryzowane instrumenty i R R

pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty o

Doahadine 14 396 0,49%
Forward CHF/PLN, 2024.01.19 () | NENOTOWANE NA SANTANDER BANK 400,650.00 CHF po kursie ) )

(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIEPOTYCZY | 551 ska SA. POLSKA | alutowym 4.5802000000 PLN ! 44 0,06%
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) | NIENOTOWANE NA SANTANDER BANK 2,038,260.00 EUR po kursie

(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY | 55| ska SA. POLSKA | alutowym 4.3380000000 PLN ! 27 -0.03%

gy RPN ZADTIE 0 | R v Rviiu | NIE DOTYCZY | B A o | POLSKA | 49365000000 PLN : 2 :

(i P ZAOTIO0) | R WM Riiu_| NIE DOTYCZY | MBANK SA POLSKA | |2 oy 43140000000 PLN : 6 001%
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) | NENOTOWANE NA ANTANDER BANK 2,000.00 EUR po kursi

(Dluogrz\:;ar URIPLN, 2024.0119 ) AKTY(SVI\CI)YM Rynku | NIEDOTYCZY IEOLSKA SA POLSKA Lﬁ?&fﬁn 234'}):;300%?6% PLN ! - -
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | NIENOTOWANE NA SANTANDER BANK 9,829,670.00 USD po kursie

(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIEPOTYCZY | 55| ska SA. POLSKA | alutowym 3.9740000000 PLN ! 382 0.47%
Forward USD/PLN, 2024.01.04 (-) | NIENOTOWANE NA BANK POLSKA 125,000.00 USD po kursie

(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE POTYCZY | (ASA OPIEKI S.A. POLSKA | alutowym 3.9885000000 PLN ! 7 0.01%
Forward USD/PLN, 2024.01.04 (-) | NIENOTOWANE NA BANK POLSKA 544,800.00 USD po kursie

(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE POTYCZY | (ASA OPIEKI S.A. POLSKA | alutowym 3.9944000000 PLN ! 32 0.04%

ot A ) N Ricu_| NIE DOTYCZY | MBANK SA POLSKA | 2wy 3.6265000000 PLN : . :
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | NENOTOWANE NA SANTANDER BANK 160,800.00 USD po kursie .

(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY 1 o) ska s A POLSKA | walutowym 3.9654000000 PLN ! 5 0.01%
Forward USD/PLN, 2024.01.16 (-) | NIENOTOWANE NA 4,215,260.00 USD po kursie

(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | walutowym 3.9446000000 PLN ! 38 0.05%

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) NIENOTOWANE NA 489,200.00 USD po kursie
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 4.0179000000 PLN ! 40 0.05%
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) NIENOTOWANE NA SANTANDER BANK 460,200.00 USD po kursie } ]
(Dtuga) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY POLSKA S.A. POLSKA walutowym 3.9941000000 PLN ! 27 0,03%
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) NIENOTOWANE NA SANTANDER BANK 164,100.00 USD po kursie
(Dluga) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY | 55| ska SA. POLSKA | yalutowym 3.9666000000 PLN ! 5 -0.01%
Suma, w tym: 14 396 0,49%
Sktadniki lokat notowane na ; R R
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 506 0,63%
Zobowigzania -110 -0,14%

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa)

I. Aktywa 80 973 76 027
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8497 9847
2. Naleznosci 557 13
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71413 63 849
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 506 2318
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 1897 1359

Ill. Aktywa netto (I - 1) 79 076 74 668

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 76 162 89 742
1. Kapitat wptacony 939 929 905 212
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -863 767 -815 470

V. Dochody zatrzymane -9 645 -18 909
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 333 -5 705
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 312 -13 204

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 559 3835

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 79 076 74 668

Liczba jednostek uczestnictwa 330 286,7066 386 954,5747
Kategoria A 320 112,1209 386 787,5344
Kategoria | 3534,7105 116,2419
Kategoria P 487,2632 0,3000
Kategoria U 6 152,6120 50,4984

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 243,08 193,00
Kategoria | 127,00 99,92
Kategoria P 129,69 99,93
Kategoria U 121,75 94,13

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

Jjednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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3. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1313 1887
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 807 684
Przychody odsetkowe 506 355
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 847
Pozostate - 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2941 2 664
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2511 2381

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1538 1838
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 973 543
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 52 66
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 24 24

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 160 159
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe 16 15
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 49 -
Pozostate 128 18

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 2941 2 664

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1.628 =777

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 19 616 -27 217
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 892 -15 142

tyn?]': Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 8724 12075

- z tytutu réznic kursowych -6 312 1013

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 17 988 -27 994

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 55,71 -72,38
Kategoria | 23,43 -0,49
Kategoria P 5,62 -0,07
Kategoria U 10,91 13,39

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czesc¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

74 668 142 149
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17 988 -27 994
a) przychody z lokat netto -1628 =777
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 892 -15 142
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8724 -12 075
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 17 988 -27 994
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): } B

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -13 580 -39 487
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 347 67420
b) zmiana Ifapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu .48 297 106 907
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4408 -67 481
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 79 076 74 668
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 77 459 91 900
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 164 829,6171 323 612,2722
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 221 497,4852 526 953,1776
Saldo zmian -56 667,8681 -203 340,9054
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5402 152,3708 5 237 322,7537
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5071 865,6642 4 850 368,1790
Saldo zmian 330 286,7066 386 954,5747
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 330 286,7066 386 954,5747

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

-

. 193,00 240,81
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 243,08 193,00
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke 25 95% 19 85%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 193.04 2023-01-05 172.54 2022-10-14
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 243 34 2023-12-28 239 74 2022-01-03
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 193.00 2022-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 243,11 2023-12-29 '

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej

wartosci aktywéw netto, w tym: (*) 3,80% 2,90%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,24% 2,59%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,07% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funch):Js;,u/Suabfundust)u J Y 0,03% 0.03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,21% 0,17%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii
zaprezentowane s ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 164 829,6171 323 612,2722
Kategoria A 152 501,7815 323 321,3642
Kategoria | 5 568,1920 116,2419
Kategoria P 510,9600 0,3000
Kategoria U 6 248,6836 174,3661
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 221 497,4852 526 953,1776
Kategoria A 219 177,1950 526 829,3099
Kategoria | 2 149,7234 -
Kategoria P 23,9968 -
Kategoria U 146,5700 123,8677
Saldo zmian -56 667,8681 -203 340,9054
Kategoria A -66 675,4135 -203 507,9457
Kategoria | 3418,4686 116,2419
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Kategoria P

486,9632 0,3000

Kategoria U

6 102,1136 50,4984

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5402 152,3708 5 237 322,7537

Kategoria A 5 389 533,6272 5237 031,8457
Kategoria | 5684,4339 116,2419
Kategoria P 511,2600 0,3000
Kategoria U 6 423,0497 174,3661
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5071 865,6642 4 850 368,1790
Kategoria A 5069 421,5063 4 850 244,3113
Kategoria | 2 149,7234 -
Kategoria P 23,9968 -
Kategoria U 270,4377 123,8677
Saldo zmian 330 286,7066 386 954,5747
Kategoria A 320 112,1209 386 787,5344
Kategoria | 3534,7105 116,2419
Kategoria P 487,2632 0,3000
Kategoria U 6 152,6120 50,4984
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 330 286,7066 386 954,5747
Kategoria A 320 112,1209 386 787,5344
Kategoria | 3534,7105 116,2419
Kategoria P 487,2632 0,3000
Kategoria U 6 152,6120 50,4984

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 193,00 240,81
Kategoria | 99,92 100,00
Kategoria P 99,93 100,00
Kategoria U 94,13 100,00

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 243,08 193,00
Kategoria | 127,00 99,92
Kategoria P 129,69 99,93
Kategoria U 121,75 94,13

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (*)

Kategoria A 25,95% -19,85%
Kategoria | 27,10% -5,84%
Kategoria P 29,78% -5,11%
Kategoria U 29,34% -8,44%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**)
Kategoria A 193,04 2023-01-05 172,54 2022-10-14
Kategoria | 99,93 2023-01-05 99,20 2022-12-28
Kategoria P 100,10 2023-01-05 99,20 2022-12-28
Kategoria U 94,26 2023-01-05 83,54 2022-10-14

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 243,34 2023-12-28 239,74 2022-01-03
Kategoria | 127,12 2023-12-28 100,79 2022-12-29
Kategoria P 129,76 2023-12-28 100,80 2022-12-29
Kategoria U 121,81 2023-12-28 100,58 2022-04-28

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty

wyceny)(**)

Kategoria A 243,11 2023-12-29 193,00 2022-12-31
Kategoria | 127,00 2023-12-29 99,92 2022-12-31
Kategoria P 129,69 2023-12-29 99,93 2022-12-31
Kategoria U 121,75 2023-12-29 94,13 2022-12-31

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztow danej kategorii do sredniej wartosci aktywow
netto w okresie sprawozdawczym, pomnozone przez ilo$¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.
(**) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie lll od 4 do 6 prezentowane sa wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na

Dzien Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig
integralng cze$c jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Quality obejmujgce okres od 1 stycznia 2023 roku
do 31 grudnia 2023 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z p6zniejszymi zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje
rozporzgdzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31
grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat
w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie
wymaga wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sag
w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,
5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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5.5. Noty objasniajace,
5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaty pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzieh roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzieh bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennosS¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skfadnikéow aktywédw i pasywow Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakciji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Skfadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci réwnej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich warto$ci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien,
w ktérym Subfundusz zbyt bgdZ odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te
zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktére zostaly do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datg
ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatows.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytow, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor Quality w wartosci

aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie
krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie
w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.
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Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na

warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,

niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$é godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie

w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane

z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwe;j),

c) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktdrym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywow

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru warto$ciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwos¢ obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwe;j
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne

i w minimalnym nieobserwowalne.
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Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejSciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego udziatu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakciji

z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu

ustalonego na pierwszym fixingu.

7.2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez

7.3.

7.4.

7.5.

fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamknigecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkéw lub systemow
obrotu nie spemnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci
i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych oparta o krzywa rentownosci oraz marze kredytowg).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie

w oparciu o modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
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transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

7.6. prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na
2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.7. dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwe;j,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce

w sposob bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych
przedziatach,

8.3.2.zaktadang zmiennos¢,

8.3.3.spread kredytowy,

8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej

Papiery warto$ciowe, ktorych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone

w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat

Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz

nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych mogg by¢é zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie

poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie

lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywdw netto przypadajacg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwne;j
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang, w pkt 4.
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6. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.
Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokrgglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

2. W okresie sprawozdawczym poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie
stosowanych modeli wyceny FWD walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach
transakcji z rynku pierwotnego. Zmiana metodologii sposobu wyceny nie miata istothego wptywu na
dane porébwnawcze  zaprezentowane w  sprawozdaniu  finansowym na dzien
31 grudnia 2023 roku.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 557 13
Z tytutu zbytych lokat 473 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 -
Z tytutu dywidend 60 9
Z tytutu odsetek 22 2
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1 2

Kick back - 1
Z tytutu zwrotu kosztéw od podmiotéw zewnetrznych 1 1
NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi)

Zobowigzania 1897 1359
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 110
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 195 29
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 905 589
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 687 739

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 660 735
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NOTA-4
$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zl)

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki (w tys.)

I. Banki / waluty 8497 9 847
DEUTSCHE BANK POLSKA S A. 697 2347
PLN 681 681 2334 2334
usb 4 16 3 13
HAITONG BANK S.A. ODDZIAt. W POLSCE - 5000 - 5000
PLN 5000 5000 5000 5000
SANTANDER CONSUMER BANK S .A. - 2800 - 2500
PLN 2800 2800 2500 2500

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan (w tys.)

I'I. Srec’lm w olfre_s|e sprawozdawczym poziom 5002 8847
srodkéw pienieznych
CHF 1 4 3 14
EUR 2 10 4 18
PLN 4917 4917 8746 8746
uUsb 17 71 15 69

L. Ekwiwalenty sSrodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 8497
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 8497 9 847
(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej

uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i

przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - -
Suma: - -
(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej

uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na

stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Il Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 9 560 12178
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 8497 9847
Naleznosci 557 13
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 506 2318
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych | |
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatéw depozytowych
i weksli), depozytow bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych
oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.
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L. Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 72 578 63 501
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 16 13
Nalezno$ci 533 10
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71413 61 206
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 506 2264
Zobowigzania 110 8

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty

przekracza 10% aktywow ogdtem
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward CHF/PLN, 2024.01.19 (-) | Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut -44 1835 2024-01-19 -400 2024-01-19 2024-01-19
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 27 8 842 2024-01-19 2038 2024-01-19 2024-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 -639 2024-01-19 147 2024-01-19 2024-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) | Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut -6 729 2024-01-16 -169 2024-01-16 2024-01-16
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ B 01, 01, 1.
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) | Dluga Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 400 2024-01-19 92 2024-01-19 2024-01-19
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 K 01 012
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 382 39 063 2024-01-05 9 830 2024-01-05 2024-01-05
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.04 (-) | Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 7 499 2024-01-04 -125 2024-01-04 2024-01-04
Forward USD/PLN, 2024.01.04 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 32 2176 2024-01-04 -545 2024-01-04 2024-01-04
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 786 2024-01-12 -200 2024-01-12 2024-01-12
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 0. R 0. 0.
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 5 638 2024-01-05 161 2024-01-05 2024-01-05
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01, B 01, 0.
Forward USD/PLN, 2024.01.16 (-) | Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 38 16 627 2024-01-16 4215 2024-01-16 2024-01-16
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 B 01 01
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) | Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 40 1966 2024-01-12 489 2024-01-12 2024-01-12
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | Dluga Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut -27 -1838 2024-01-05 460 2024-01-05 2024-01-05
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 5 -651 2024-01-05 164 2024-01-05 2024-01-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
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Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward CHF/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 54 2908 2023-01-13 -598 2023-01-13 2023-01-13
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 01 1.
Forward EUR/PLN, 2023.01.11 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 7 594 2023-01-11 125 2023-01-11 2023-01-11
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 01 1.
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 203 14 127 2023-01-13 2 965 2023-01-13 2023-01-13
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.01.11 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 423 13 091 2023-01-11 -2 876 2023-01-11 2023-01-11
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1572 33 828 2023-01-17 -7 321 2023-01-17 2023-01-17
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 3 238 2023-01-13 -50 2023-01-13 2023-01-13
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.01.11 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 17 794 2023-01-11 -177 2023-01-11 2023-01-11
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 _ 01 1.
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 8 228 2023-01-17 50 2023-01-17 2023-01-17
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 01 1.
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 24 1443 2023-01-17 322 2023-01-17 2023-01-17
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krotka Forward Zwiszanego ze zmiang kurséw walut 7 529 2023-01-17 -119 2023-01-17 2023-01-17
Forward CHF/PLN, 2023.01.13 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 -120 2023-01-13 25 2023-01-13 2023-01-13
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward CHF/PLN, 2023.01.13 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - -119 2023-01-13 25 2023-01-13 2023-01-13
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ R 01 01 04
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Diuga Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 1 236 2023-01-13 50 2023-01-13 2023-01-13
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego _ ~ 01 01 04
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Diuga Forward Zwigzanego ze zmiana kurséw walut 1 23 2023-01-17 5 2023-01-17 2023-01-17
~ Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego B R 01 01 04
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Diuga Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 4 665 2023-01-17 150 2023-01-17 2023-01-17
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Dtuga Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut -2 -1 668 2023-01-17 378 2023-01-17 2023-01-17
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NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
Fundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytow i pozyczek.

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 80 973 76 027
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 497 9 847
PLN 8481 8481 9834 9834
uUsD 4 16 3 13
2) Naleznosci 557 13
CAD 1 2 - -
EUR - - - 1
PLN 24 24 3 3
usD 135 531 2 9
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71 413 63 849
CHF 411 1923 554 2643
EUR 2011 8741 3093 14 505
usD 15 436 60 749 10 609 46 701
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 506 2318
CHF - - - 54
EUR - 2 - 213
usD 128 504 - 2051
6) Pozostate aktywa - - - .
Il. Zobowigzania 1897 1359
CHF 9 44 - 1
EUR 7 33 - 1
PLN 1787 1787 1350 1350
usD 8 33 - 7
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Il Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialtem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje 139 -416 -6 225 8576 1013 -
Warranty subskrypcyjne - - B - _ -
Prawa do akgji - - - _ _ N
Prawa poboru - B B _ - N
Kwity depozytowe - 64 87 - _ -

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

CAD 2,9698 CAD - -
CHF 4,6828 CHF 4,7679 CHF
EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
usSb 3,9350 usSb 4,4018 usb
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym

rynku 948 10 636 -7 245 -13 752
Skfadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 9944 -1912 -7 897 1677
Pozostate - - - -
Suma: 10 892 8724 -15 142 -12 075

1. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia

lokat
Nie dotyczy

L. Wykaz wyptaconych przychodéow ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodow

miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI

LOKATAMI
Nie dotyczy

lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA
—

stata cze$¢ wynagrodzenia

1538

1838

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

973

543

Suma:

2511

2381

NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

79 076

74 668

142 149

Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

243,08

193,00

240,81

Kategoria |

127,00

99,92

Kategoria P

129,69

99,93

Kategoria U

121,75

94,13
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU

INVESTORS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejSciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych Fundusz nie petni funkcji ptatnika podatku w stosunku do sytuaciji,
w ktérych dochodzi do umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek
uczestnictwa w funduszach kapitatowych. W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz nie oblicza i nie
pobiera zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych
do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu dochoddéw z udziatu w funduszach
inwestycyjnych. Podatek od dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposoéb jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych jest bowiem rozliczany samodzielnie przez
uczestnika Funduszu (podatnika) w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na podstawie art.
45 ust. 1a pkt 1 ustawy). Do korica lutego roku nastepujgcego po roku, w ktérym Uczestnik uzyskat
przychéd z funduszu otrzyma informacje PIT-8C, w kitérej wykazane zostang jego przychody i koszty
zwigzane z odkupieniem/konwersjg jednostek uczestnictwa.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

a) Zbiorcza wartos¢ aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku:
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Sktadniki lokat

71413 90,31% 63 849 85,50%

506 0,64% 2318 3,09%

Zobowiagzania

110 0,14% 9 0,01%

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)

wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1.

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

Ryzyko stop procentowych - odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw
dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
moze sie przetozyé na spadek wartosci lub cen takich instrumentow, co z kolei moze
mieé niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnos$ci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikdéw aktywdw. Zmiany pozyciji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogag skutkowac¢ spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.
Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietébw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przeptywdw pienieznych).

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,

powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia

miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane

i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie miaty

miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.
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c)

e)

w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychoddéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Nie dotyczy.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:
1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktorych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesieh na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu
3.

W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie
miaty miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii wartoSci
godziwe;j.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote fgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg
w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
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zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktoérej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
mogg wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczgcy ujawniania informacii,
w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzglednic¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3¢)

Nie dotyczy.

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejSciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwej.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY



\ |
"\
A7 Investors

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgé
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30
milionéw ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci
przez Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikdw. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta
zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujacymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich

zmian.

7) INNE INFORMACJE

Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraina. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze
wywiera¢ wplyw na stan swiatowej gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmiennos$¢ notowan
réznych aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem surowcéw energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego) Subfundusz nie posiadat i nie posiada
instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace istotng dziatalnos¢ na
terytorium Ros;ji, Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw. Fundusz nie posiada réwniez innych
inwestycji, ktére bytyby w jakikolwiek sposéb posredni lub bezposredni zwigzane z sytuacjg w Rosiji i
Ukrainie. Dlatego potencjalny wplyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢
Funduszu byt i pozostaje jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na swiatowych
rynkach finansowych i cen surowcéw w obliczu nasilonego ryzyka geopolitycznego.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor Rynkow
Wschodzgcych (dawniej Investor BRIC, ,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem
Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Rynkéw Wschodzgcych bedacego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl

e

pwec

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodno$ci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

' ) Dokument podpisany przez
bnin o /1 ANNABACZYK
“57 7)Y Data: 2024.04.22 20:16:58
CEST
Anna Baczyk
Kluczowy Bieglty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2024 r.
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Warszawa, 22 kwietnia 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz
z pbézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Rynkéw Wschodzgcych wydzielonego w Investor Parasol
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 roku,

ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2023 roku

wykazujgce lokaty w wysokosci 7 696 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto

w wysokosci 8 255 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 414 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto w okresie

sprawozdawczym w wysokosci 187 tys. ziotych,
5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administracji
i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A.

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR RYNKOW
WSCHODZACYCH

(DO DNIA 29 CZERWCA 2023 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA INVESTOR BRIC)

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Akcje - - - - - B
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - B
Prawa poboru - - B B _ _
Kwity depozytowe - - - - - B
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Instrumenty pochodne - 34 0,41% - 99 1,22%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - B
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

mgque Srodeib 75 granio P ylucje wspoineg 6392 7662 91,48% 5403 7214 89,08%
Wierzytelnosci - - - _ N -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - B
Depozyty - - - - _ -
Waluty - - - - - B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - B _
Inne - - - - - B
Suma: 6 392 7 696 91,89% 5403 7313 90,30%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

Niewystandaryzowane

0
instrumenty pochodne 34 0.41%
BANK POLSKA 369,700.00 EUR po
(Kr':o,c;:"a’;’"d EUR/PLN, 2024.01.04 (-) :II(ET'\\I(?/\-IFI\(I)\\(/:\I/IASENNI(/?J NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA | kursie walutowym 8 0,09%
S.A. 4.3691000000 PLN
20,000.00 EUR po
(Kr':o,c;:"a’;’"d EUR/PLN, 2024.01.16 (-) :II(ET'\\I(?/\-IFI\(I)\\(/:\I/IASENNI(/?J NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym -1 -0,01%
4.3140000000 PLN
SANTANDER 597,230.00 EUR po
(KrFé‘irk";’?rd EUR/PLN, 2024.01.19 (-) /';'LET"\'(%\?\‘(’XAAQENN@ NIEDOTYCZY |BANKPOLSKA | POLSKA | kursie walutowym -8 -0,10%
S.A. 4.3380000000 PLN
SANTANDER 298,190.00 USD po
(Kr':o,c;:"a’;’"d USD/PLN, 2024.01.05 (-) :II(ET'\\I(?/\-IFI\(I)\\(/:\I/IASENNI(/?J NIE DOTYCZY |BANKPOLSKA | POLSKA | kursie walutowym 12 0,14%
S.A. 3.9740000000 PLN
BANK POLSKA 25,000.00 USD po
(Kr':o,c;:"a’;’"d USD/PLN, 2024.01.04 (-) :II(ET'\\I(?/\-IFI\(I)\\(/:\I/IASENNI(/?J NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA | kursie walutowym 1 0,02%
S.A. 3.9885000000 PLN
172,430.00 USD po
(KrFé‘irk";’?rd USD/PLN, 2024.01.16 () /';'LET"\'(%\?\‘(’XAAQENN@ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 0,02%
3.9446000000 PLN
SANTANDER 20,000.00 USD po
(Kch;rk‘g?rd USD/PLN, 2024.01.05 (-) /"\‘ILET"\‘(%\?\‘(’XAAQENN@ NIE DOTYCZY |BANKPOLSKA | POLSKA | kursie walutowym ; ;
S.A. 3.9335500000 PLN
251,075.00 USD po
(Kr':o,c;:"a’;’"d USD/PLN, 2024.01.12.(-) :II(ET'\\I(?/\-IFI\(I)\\(/:\I/IASENNI(/?J NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 21 0,25%
4.0179000000 PLN
Suma, w tym: 34 0,41%
Skiadniki lokat notowane na R R
aktywnym rynku
Skiadniki lokat nienotowane na 43 0.52%
aktywnym rynku ,52%
Zobowiagzania -9 -0,11%
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ISHARES CORE MSCI EMERGING AKTYWNY RYNEK | LONDON STOCK :ESJIEARRgI?\lg(R/IRAER'\IQETCé i STANY
MARKETS IMI UCITS ETF USD ACC, UCITS [ AKTYIVIY RYM EXCHANGE DGt ke ZJEDNOCZONE 12500 1471 1564 18,68%
(IE00BKMA4GZ66) (DOMESTIC) Dais : AMERYKI
LONDON STOCK
HSBC MSCI CHINA UCITS ETF USD DIS, | AKTYWNY RYNEK HSBC MSCI CHINA UCITS .
UCITS (IE00B44T3H88) REGULOWANY (Eggh';égﬁg) ETF USD DIS, UCITS WIELKA BRYTANIA 15 000 459 331 3,95%
AMUNDI MSCI INDIA
AMUNDI MSCI INDIA I UCITS ETFEUR | AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
ACC, UCITS (FR0010361683) REGULOWANY PARIS Ueig o1 EURACC, FRANCJA 3500 325 403 4.82%
AMUNDI MSCI
' REGULOWANY PARIS UCITS ETF USD ACC, 79 000 :
(LU1681045453) Dais
AMUNDI MSCI BRAZIL
AMUNDI MSCI BRAZIL UCITS ETFEUR | AKTYWNY RYNEK
Ace UCHS (LOren06a6207) AMANGN BORSAITALIANA. | UCITS ETF EUR ACC, FRANCJA 4000 337 385 4,60%
NIENOTOWANE NA
DWS RUSSIA LC EUR ACC, UCITS DWS RUSSIA LC EUR
(LU0146864707) AKTYWNYM NIEDOTYCZY | 208 Dihe LUKSEMBURG 280 290 ; ;
NIENOTOWANE NA
DWS INDIA LC EUR ACC, UCITS AKTYWNYM NIEDOTYCzYy | DWSINDIALC EURACC, LUKSEMBURG 125 402 4,79%
(LU0068770873) RNKL ucITS 25
NIENOTOWANE NA DWS INVEST CHINESE
DWS INVEST CHINESE EQUITIES LC EUR | )\ ry\ynym NIEDOTYCZY | EQUITIES LC EUR ACC, LUKSEMBURG 669 733 8,75%
ACC, UCITS (LU0273157635) 1000
RYNKU ucITs
NIENOTOWANE NA DWS INVEST BRAZILIAN
DWS INVEST BRAZILIAN EQUITIES LC
EUR ACO, UOITS (LU06 16850955) AKTYWNYM NIEDOTYCZY | EQUITIES LC EUR ACC, LUKSEMBURG 1 050 336 794 9.47%
RYNKU ucITS
DWS INVEST ESG GLOBAL EMERGING | NIENOTOWANE NA VLRSS o
MARKETS EQUITIES LC EUR ACC, UCITS | AKTYWNYM NEEDOTYCZY | - OPALEMERCIS o LUKSEMBURG 3000 819 1497 17,88%
(LU1984220373) RYNKU
EUR ACC, UCITS
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 114 000 4153 4 236 50,59%
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5455 2239 3426 40,89%
Suma: 119 455 6392 7662 91,48%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa)

I. Aktywa 8 375 8 098
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 620 753
2. Naleznosci 50 32
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 236 2399
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3469 4914
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 120 30

Ill. Aktywa netto (I - 1) 8 255 8 068

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 19 090 19 317
1. Kapitat wptacony 844 236 841 625
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -825 146 -822 308

V. Dochody zatrzymane -12 140 -13 159
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 922 -9 874
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2218 -3 285

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1305 1910

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8 255 8 068

Liczba jednostek uczestnictwa 90 262,5750 93 738,8947
Kategoria A 74 999,8569 78 581,4037
Kategoria | 1622,3429 3398,6193
Kategoria P 13 640,3752 11.758,8717

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 85,94 81,66
Kategoria | 98,37 92,74
Kategoria P 120,98 113,57

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng cze$¢
Jjednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 108 138
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 2
Przychody odsetkowe 39 30
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 14 44
Pozostate 48 62

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 198 199
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 102 113

- stata cze$¢ wynagrodzenia 102 113
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 30 29
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 2

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 56 47
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 2 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 8

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 42 28

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 156 171

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -48 -33

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 462 -1 256
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1067 412

tyn21.: Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 605 1668

- Z tytutu réznic kursowych -456 -16

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 414 -1289

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 3,98 -13,80

Kategoria | 11,35 -15,77

Kategoria P 7,02 -12,99
Kick back 47 60

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng czesc¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

8068 11 046
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 414 -1 289
a) przychody z lokat netto -48 -33
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1067 412
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -605 -1 668
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 414 -1289
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): } B
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -227 -1 689
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 2611 6789
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 2838 8478
odkupionych jednostek uczestnictwa) B B
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 187 -2978
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 255 8 068
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8294 8994
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 078,2449 75 109,0088
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 554,5646 95 560,8754
Saldo zmian -3 476,3197 -20 451,8666
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 396 563,1831 11 367 484,9382
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 306 300,6081 11 273 746,0435
Saldo zmian 90 262,5750 93 738,8947
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 90 262,5750 93 738,8947

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

-

. 81,66 93,20
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 85.94 81.66
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ '
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke 524% 12.38%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 70.46 2023-03-20 75.70 2022-10-28
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! ’
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 88.35 2023-01-26 05.51 2022-02-16
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! ’
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 81.66 2022-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 85,95 2023-12-29 ’

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej

wartosci aktywoéw netto, w tym: (*) 2,39% 221%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,23% 1,25%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,36% 0,33%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Fungtjs;,u/Suabfundust)u J Y 0,04% 0.03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,68% 0,51%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii
zaprezentowane s ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 078,2449 75 109,0088
Kategoria A 23 135,4026 67 753,5011
Kategoria | 2 342,0076 4 180,1253
Kategoria P 3600,8347 3175,3824
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 554,5646 95 560,8754
Kategoria A 26 716,9494 89 785,5238
Kategoria | 4 118,2840 3854,7712
Kategoria P 1719,3312 1920,5804
Saldo zmian -3 476,3197 -20 451,8666
Kategoria A -3 581,5468 -22 032,0227
Kategoria | -1776,2764 325,3541

Kateioria P 1881,5035 1254,8020
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2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wska

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 396 563,1831 11 367 484,9382
Kategoria A 11 344 590,0436 11 321 454,6410
Kategoria | 20 374,7304 18 032,7228
Kategoria P 31 598,4091 27 997,5744

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 306 300,6081 11 273 746,0435
Kategoria A 11 269 590,1867 11242 873,2373
Kategoria | 18 752,3875 14 634,1035
Kategoria P 17 958,0339 16 238,7027

Saldo zmian 90 262,5750 93 738,8947
Kategoria A 74 999,8569 78 581,4037
Kategoria | 1622,3429 3398,6193
Kategoria P 13 640,3752 11 758,8717

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 90 262,5750 93 738,8947
Kategoria A 74 999,8569 78 581,4037
Kategoria | 1622,3429 3398,6193
Kategoria P 13 640,3752 11 758,8717

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 81,66 93,20

Kategoria | 92,74 104,98

Kategoria P 113,57 128,22

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 85,94 81,66

Kategoria | 98,37 92,74

Kategoria P 120,98 113,57

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (*)

Kategoria A 5,24% -12,38%

Kategoria | 6,07% -11,66%

Kategoria P 6,52% -11,43%

zaniem daty wyceny)(**)

Kategoria A 79,46 2023-03-20 75,70 2022-10-28
Kategoria | 90,39 2023-03-20 85,84 2022-10-28
Kategoria P 110,78 2023-03-20 105,09 2022-10-28
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 88,35 2023-01-26 95,51 2022-02-16
Kategoria | 100,41 2023-07-31 107,70 2022-02-16
Kategoria P 123,22 2023-07-31 131,62 2022-02-16
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty
wyceny)(**)
Kategoria A 85,95 2023-12-29 81,66 2022-12-31
Kategoria | 98,38 2023-12-29 92,74 2022-12-31
Kategoria P 120,98 2023-12-29 113,57 2022-12-31

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztow danej kategorii do sredniej wartosci aktywow
netto w okresie sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.
(**) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie lll od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na

Dzien Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig
integralng cze$c jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Rynkéw Wschodzacych obejmujgce okres od
1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z pézniejszymi
zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzgdzenie ministra finansoéw, funduszy i polityki
regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat
w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie
wymaga wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sag
w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,
5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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5.5. Noty objasniajace,
5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaty pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzieh roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzieh bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennosS¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skfadnikéow aktywédw i pasywow Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakciji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Skfadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci réwnej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich warto$ci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien,
w ktérym Subfundusz zbyt bgdZ odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te
zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktére zostaly do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datg
ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatows.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Nalezno$ci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytow, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdw netto Subfunduszu Investor Rynki Wschodzgce w

wartosci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie
krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie
w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.
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Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na

warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,

niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$é godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie

w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane

z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwe;j),

c) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktdrym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywow

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru warto$ciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwos¢ obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwe;j
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne

i w minimalnym nieobserwowalne.
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Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejSciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem fgcznego udziatu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakciji

z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu

ustalonego na pierwszym fixingu.

7.2. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez

7.3.

7.4.

7.5.

fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamknigecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkéw lub systemow
obrotu nie spemnit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci
i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedlug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych oparta o krzywa rentownosci oraz marze kredytowg).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie

w oparciu o modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
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transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

7.6. prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na
2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.7. dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwe;j,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce

w sposob bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

8.3. dane  wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych

przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmiennos¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej

Papiery warto$ciowe, ktorych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone

w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat

Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz

nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych mogg by¢é zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH



2\

13.

14.

15.

16.

-
X7 Investors

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie

poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie

lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywdw netto przypadajacg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwne;j
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang, w pkt 4.
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6. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto

oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokrgglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

W okresie sprawozdawczym poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie
stosowanych modeli wyceny FWD walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach
transakcji z rynku pierwotnego. Zmiana metodologii sposobu wyceny nie miafa istotnego
wplywu na dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2023 roku.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 50 32
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 8 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate, w tym: 42 32
Kick back 3 6
Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych 33 23
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 5 2
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)
[ NOTA3ZOBOWIAZANIASUBFUNDUSZU | = 20234231 [ = 20221231 ]

Zobowiagzania 120 30
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 9 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 51 _

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 27 24
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 33 6
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 31 6
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NOTA-4
$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zl)

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki (w tys.)

I. Banki / waluty 620 753
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 620 753
EUR 1 3 - -
PLN 617 617 753 753

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

. N 721 716

srodkéw pienieznych
EUR 2 8 1 7
PLN 71 711 705 705
Usb - 2 1 4

L. Ekwiwalenty sSrodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH



\ \
"\
A’ Investors

NOTA-5
RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

620

753

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

620

753

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
$rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej
uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na

stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy

procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Il Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 713 884
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 620 753
Naleznosci 50 32
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 99

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw

wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych
i weksli), depozytéw bedacych skfadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych
oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz

transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach

ogotem.

il Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 7720 7319

walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 3 -
Nalezno$ci 3 6
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4236 2399
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3469 4914
Zobowigzania 9 -

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty

przekracza 10% aktywdw ogdtem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

—

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2024.01.04 (-) Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang kurséw walut 8 1615 2024-01-04 -370 2024-01-04 2024-01-04
Forward EUR/PLN, 2024.01.16 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 86 2024-01-16 20 2024-01-16 2024-01-16
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -8 2591 2024-01-19 -597 2024-01-19 2024-01-19
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 0. R 0. 0.
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward 2wiazanego ze zmiana kurséw walut 12 1185 2024-01-05 298 2024-01-05 2024-01-05
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 _ 01 012
Forward USD/PLN, 2024.01.04 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 1 100 2024-01-04 25 2024-01-04 2024-01-04
~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 R 01 01
Forward USD/PLN, 2024.01.16 (-) Krétka Forward Zwiszanego ze zmiana kurséw walut 1 680 2024-01-16 173 2024-01-16 2024-01-16
. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2024.01.05 (-) Krétka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut - 79 2024-01-05 -20 2024-01-05 2024-01-05
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 21 1009 2024-01-12 -251 2024-01-12 2024-01-12
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward

Forward EUR/PLN, 2023.01.11 (-) Krotka Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1. ~ 1. 1.
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward 2Zwigzanego ze zmiang kurséw walut 56 3863 2023-01-13 811 2023-01-13 2023-01-13

1 123 2023-01-11 -26 2023-01-11 2023-01-11

~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1. _ 1. 1.
Forward EUR/PLN, 2023.01.18 (-) Krétka Forward iaranogD 26 siang kursbw walt 8 1746 2023-01-18 370 2023-01-18 2023-01-18
Forward USD/PLN, 2023.01.11 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 331 2023-01-11 73 2023-01-11 2023-01-11

zwigzanego ze zmiang kurséw walut
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. Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward iaranogD 26 siang kursbw walt 19 421 2023-01-17 -91 2023-01-17 2023-01-17

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 476 2023-01-18 108 2023-01-18 2023-01-18
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 134 2023-01-13 28 2023-01-13 2023-01-13
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

~ . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 04 . 04 04
Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Zaiazanegs 26 seriang Kursew waidt 1 36 2023-01-17 8 2023-01-17 2023-01-17
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NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
Fundusz nie zawart tego typu transakciji.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek.

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 8 375 8 098
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 620 753
EUR 1 3 - -
PLN 617 617 753 753
2) Naleznosci 50 32
EUR 1 3 1 6
PLN 47 47 26 26
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 236 2 399
EUR 258 1119 243 1138
usD 793 3117 286 1261
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 469 4914
EUR 789 3434 1027 4882
usD 8 35 - 32
6) Pozostate aktywa - - - .
1l. Zobowigzania 120 30
EUR 2 9 - -
PLN 111 111 30 30

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH




\ \
”\
X7 Investors

1. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - B -
Prawa do akcji - - - - - - N -
Prawa poboru - - - - - - B -
Kwity depozytowe - - - - - - B -
Listy zastawne - - - - - - - B
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - B -
Instrumenty pochodne - - - - - - - B
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - - - _
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - _
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - N -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg 317 10 - -26
Wierzytelnosci - - - - - - N -
Weksle - - - - - - - _
Depozyty - - - - - - - B
Waluty - - - - - - - _
Nieruchomosci - - - - - - N _
Statki morskie - - - - - - - B
Inne - - - - - - - _

. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR

| usb 3,9350 | usD | 4,4018 | usD |
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NOTA-10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym 25 18 6 158
rynku

Skfadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 1092 -623 418 -1510
Pozostate - - - -
Suma: 1067 -605 412 -1 668

1. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia
lokat
Nie dotyczy

L. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw
miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 9 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 29 11

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 12
Suma: 42 28

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 102 113
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NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

8 255 8 068 11 046
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 85,94 81,66 93,20
Kategoria | 98,37 92,74 104,98
Kategoria P 120,98 113,57 128,22
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU

INVESTORS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejSciem w zycie znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych Fundusz nie petni funkcji ptatnika podatku w stosunku do sytuaciji,
w ktérych dochodzi do umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek
uczestnictwa w funduszach kapitatowych. W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz nie oblicza i nie
pobiera zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych
do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu dochoddéw z udziatu w funduszach
inwestycyjnych. Podatek od dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposoéb jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych jest bowiem rozliczany samodzielnie przez
uczestnika Funduszu (podatnika) w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na podstawie art.
45 ust. 1a pkt 1 ustawy). Do korica lutego roku nastepujgcego po roku, w ktorym Uczestnik uzyskat
przychéd z funduszu otrzyma informacje PIT-8C, w kitérej wykazane zostang jego przychody i koszty
zwigzane z odkupieniem/konwersjg jednostek uczestnictwa.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

a) Zbiorcza wartos¢ aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku:
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Sktadniki lokat

1 7662 92,82% 7197 89,22%
2 43 0,52% 99 1,22%
3 17 0,21%

Zobowiagzania

9 0,11%

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)

wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1.

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

Ryzyko stop procentowych - odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw
dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mieé niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnos$ci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikdéw aktywdw. Zmiany pozyciji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogag skutkowac¢ spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.
Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietébw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przeptywdw pienieznych).

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,

powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia

miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane

i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

W okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie miaty

miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.
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c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, kiére sg istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Tytuty uczestnictwa DWS Model wyceny bazujacy na | Stopy zwrotu indekséw wchodzgcych w sktad indeksu
Russia (LU0146864797) metodzie porownawczej poréwnawczego

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w
wycenie warto$ci godziwej

Tytut uczestnictwa LU0146864797 DWS Russia Wysokos¢ 70,00% 40,00%

zastosowanego
dyskonta

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

1)

2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzgdzenia
o Rachunkowosci Funduszy),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzgdzenia o Rachunkowosci Funduszy),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o Rachunkowosci Funduszy).

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie tez warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat poprzez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
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4) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie skfadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Model stuzacy do okreslenia wartosci godziwej tytutéw uczestnictwa DWS Russia

Biezgce kwotowania tytutdw uczestnictwa DWS Russia (LU0146864797) zostaly zawieszone
28.02.2022 z uwagi na eskalacje konfliktu pomiedzy Rosjg i Ukraing. Dlatego tez Towarzystwo
wypracowato model stuzgcy do okreslenia wartosci godziwej tytutéw uczestnictwa, ktéry bazuje na
metodzie poréwnawczej. Wycena tytutu uczestnictwa funduszu na Dzien Wyceny odbywa sie poprzez
korekte ostatniej oficjalnej wyceny aktywow netto na tytut uczestnictwa funduszu o stope zwrotu aktywa
poréwnawczego od dnia ostatniej oficjalnej wyceny aktywdéw netto funduszu do Dnia Wyceny. W
przypadku funduszu DWS Russia aktywem poréwnawczym jest Lyxor MSCI Russia UCITS ETF (ISIN:
LU1923627092), odzwierciedlajgcy podobnie jak DWS Russia koniunkture na rosyjskim rynku
akcyjnym. DWS Russia i Lyxor MSCI Russia UCITS ETF charakteryzujg sie bardzo wysokim
wspotczynnikiem korelacji stép zwrotu.

Ze wzgledu na rozpoczecie procesu likwidacji przez funduszu Lyxor MSCI Russia UCITS ETF, do
okreslenia stopy zwrotu tego funduszu brany jest pod uwage szacunek wartosci aktywow netto na tytut
uczestnictwa tego funduszu na poziomie 0,00 EUR.

Ponadto Towarzystwo przyjmuje, ze warto$¢ godziwa okreslana w sposéb opisany powyzej nie moze
przekroczyé ostatniej oficjalnej wyceny aktywdéw netto funduszu, tj. 113,41 EUR.

Ostatnia oficjalna wycena LU0146864797 DWS Russia na dzien 28.02.2022 wyniosta 113,41 EUR,
natomiast na dzien bilansowy wycena wyniosta 0,00 EUR.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktore w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

1. tacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktorych ujeto te zyski lub straty

Zwiekszenia, w tym: 0 202
Reklasyfikacja 0 202
Transakcje kupna 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia transakcji 0 0
Przychody z lokat 0 0

Dywidendy i inne udziaty w
0 0
zyskach
Przychody odsetkowe 0 0
Przychody zwigzane z
. . . - 0 0
posiadaniem nieruchomosci
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Dodatnie saldo réznic

kursowych 0 0
Zmniejszenia, w tym: 17 185
Reklasyfikacja 0
Transakcje sprzedazy 0 0
Wykupy 0 0
Rozliczenia transakcji 0 0
Koszty 0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwigzane z
. ) ; - 0 0
posiadaniem nieruchomosci
Koszty pozostate 0 0
Zrealizowany zysk (strata) ze 0 0
zbycia lokat
Niezrealizowany zysk/strata z 17 185
wyceny lokat
Stan na koniec okresu 0 17

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesieh na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesieh i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu
3.

Zidentyfikowane zostaty nastepujace powody przeniesienn pomiedzy poziomem 1 a poziomem
3 w okresie 2022-01-01 do 2022-12-31:

Zanik aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania i jednoczesny brak przestanek do Z poziomu 1 na poziom 3
wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Kwoty zaprezentowano w tabeli powyzej.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote fgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta
w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na Kkoniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na

poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
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fundusz, w tym na przykiad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen warto$ci godziwej w kolejnych okresach.
Wycena dokonywana jest poprzez okreslenie jej wartosci godziwej w oparciu o odpowiednig
metode wyceny. Towarzystwo okresla metody wyceny w sposoéb spojny w Statutach Funduszu,
doprecyzowujgc ich stosowanie w polityce rachunkowos$ci stosowanej i przyjetej dla danego
Funduszu.

Przed rozpoczeciem wyceny, ustala sie poziom wyceny wg hierarchii warto$ci godziwej dla
danego skfadnika aktywow lub zobowigzan. W szczegdlnosci bada istnienie aktywnego rynku
dla danego aktywa lub zobowigzania.

W  przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa Iub Zzobowigzania
przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku, gdy nie istnieje
aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, ustala sie czy wszystkie istotne dane do
wyceny sg danymi obserwowalnymi. Gdy nie zidentyfikuje sie danych nieobserwowalnych,
poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania klasyfikowany jest na poziomie 2 hierarchii
warto$ci godziwej. W przypadku gdy =zostanie zidentyfikowane istnienie danych
nieobserwowalnych, wéwczas klasyfikuje to poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania

na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

Towarzystwo dokonuje okresowego przeglagdu stosowanych przez Fundusz procedur i zasad
wyceny zgodnie z przyjetymi w Towarzystwie procedurami.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wej$ciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
mogg wzmac lub ztagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczacy ujawniania informacii,
w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Opisowa prezentacja wrazliwosci kierunku zmiany ceny na poszczegolne dane nieobserwowalne w ramach danej

kategorii instrumentow

Model wyceny
Tytuty uczestnictwa DWS | bazujgcy na
Russia (LU0146864797) | metodzie wyceny
poréwnawczej

Zmniejszenie

Wysokos$¢ dyskonta | Zwiekszenie dyskonta brak
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2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejSciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwej.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgé
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30
milionéw ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci
przez Subfundusz.

Na dzien bilansowy 31.12.2023 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 8 254 993,81 zt, zatem
przestanka uprawniajgca Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu zostata spetniona.
Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie
istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu i Towarzystwo
nie zamierza podjg¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH
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Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikow. W okresie sprawozdawczym odnotowano 1 przypadek naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych (o charakterze aktywnym). Wspomniane wyzej naruszenie miato miejsce
w dniu 30 czerwca 2023 roku i dotyczyto Art. 101 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
(Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania). Struktura
portfela zostata dostosowana do obowigzujgcych Subfundusz limitéw ustawowych w dniu
11.07.2023 r. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta zgodna z
zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby

w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

7) INNE INFORMACJE

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH
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Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze
wywiera¢ wptyw na stan $wiatowej gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmienno$¢ notowan
réznych aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem surowcow energetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego), w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
znajduje sie jeden instrument, ktérego emitentem jest fundusz luksemburski, ktdry to inwestuje
bezposrednio w papiery wartosciowe emitentdow majgcych siedzibe w Rosiji. Tytut uczestnictwa tego
funduszu (DWS Russia) jest na dzien bilansowy wyceniany modelem opisanym w punkcie 3 c)
Informaciji dodatkowe;.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego) Subfundusz nie posiadat i nie posiada
instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace istotng dziatalnos¢ na
terytorium Ros;ji, Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw. Fundusz nie posiada réwniez innych
inwestycji, ktore bytyby w jakikolwiek sposéb posredni lub bezposredni zwigzane z sytuacjg w Rosji
i Ukrainie. Dlatego, poza powyzszym, potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie
na dziatalno$¢ Funduszu byt i pozostaje jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig
na swiatowych rynkach finansowych i cen surowcéw w obliczu nasilonego ryzyka geopolitycznego.

Ostatnia oficjalna wycena LU0146864797 DWS Russia na dzien 28.02.2022 wyniosta 113,41 EUR,
natomiast na dzien bilansowy wycena wyniosta 0,00 EUR. Lgczny udziat wartosci tego aktywa na dzien
bilansowy wyniost 0,00% w odniesieniu do catosci portfela.

W dniu 30 marca 2023 r. zostaty ogtoszone zmiany statutu Funduszu w zakresie polityki inwestycyjne;j
subfunduszu Investor Rynkéw Wschodzgcych. Przedmiotowe zmiany weszty w zycie z dniem
30 czerwca 2023 r. Nowa polityka inwestycyjna oznacza, poszerzenie spektrum inwestycyjnego
subfunduszu tak, by mogt on inwestowac¢ na gietdach krajéw wschodzacych w sktad indeksu MSCI
Emerging Markets.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor Gold
Otwarty (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Gold Otwarty bedacego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacj;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosc
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$c nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
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spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyc