W zalagczeniu przekazujemy Prospekt Informacyjny Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz
nastepujace informacje:

. Zmiany dokonane w Prospekcie Informacyjnym Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

1. W pktlll. 9. ,Zwiezte informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu oraz szczegoétowe informacje o obowigzkach
podatkowych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujagcych przepisow, w tym informacje, czy z
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie obowiazek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze
wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
porady prawnej”, ppkt 111.9.2.1. ,0soby prawne” akapit pierwszy otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

+Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych osoby prawne zobowigzane sg do
zaptacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1
pkt 8 tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w przypadku
likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodéw. Powyzsze
oznacza, ze Uczestnicy Funduszu bedacy osobami prawnymi uzyskujg dochéd do opodatkowania, jesli kwota uzyskana przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych Jednostek. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania
przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy.
Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem nie powoduje powstania obowigzku
podatkowego.”

2. W pktlll. 9. ,Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje o obowigzkach
podatkowych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujagcych przepisow, w tym informacje, czy z
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie obowigzek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze
wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
porady prawnej”, ppkt 111.9.2.2. ,0soby fizyczne” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Na podstawie art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych osoby fizyczne, ktdére majg miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu na
miejsce potozenia zrédet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sig osobe fizyczna, ktora:

a) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych),

b) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Na podstawie art. 30b. ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochodéw uzyskanych
przez osoby fizyczne z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych (do tychze funduszy zalicza sie Fundusz) podatek dochodowy, na dzien sporzadzenia Prospektu, wynosi 19%.

Dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, jako
podlegajace opodatkowaniu na zasadach wskazanych w art. 30b ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych sa zaliczane do
podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej, o ktérej mowa w art. 30h tejze ustawy.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdéd z tytutu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposoéb tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, nie sa obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani
zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez Fundusz. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktéry
w przypadku oso6b fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiggajacy dochody z tytutu umorzenia, odkupienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, zobowigzani sg wykaza¢ je w rocznym
zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na numer indywidualnego rachunku podatkowego.

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien ztozy¢ do wiasciwego urzedu skarbowego w terminie do konca kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie przekazanej
przez Fundusz do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym imiennej informacji o wysokosci osiggnietego dochodu (PIT-
8C).

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdéb tytutow
uczestnictwa w funduszach kapitatowych, o wysokos$¢ poniesionej straty Uczestnik moze:

a) obnizy¢ dochéd uzyskany z tego zrédia (tj. z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji), z odptatnego zbycia udziatéw w spoétdzielni, z tytutu
objecia udziatéw (akcji) albo wkiadéw w spoétdzielni w zamian za wktad niepienigzny, z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposéb tytutdéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych) w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu
latach podatkowych, z tym ze wysokos$¢ obnizenia dochodu w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty, albo
b) obnizy¢ jednorazowo dochdd uzyskany z tego zrédta w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu lat podatkowych
o kwote nieprzekraczajgcg 5 000 000 zt, nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego okresu, z tym
ze kwota obnizenia w ktoérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢é 50% wysokosci tej straty, zgodnie z zasadami szczegdtowymi
wskazanymi w ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli uzyskanie dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb
tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatowych, nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku uzyskane
przychody z ww. tytutu powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach
wiasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany od:

a) dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

b) dochodu Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu srodkéw zgromadzonych w ramach programu, w
rozumieniu przepis6w o pracowniczych programach emerytalnych.
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Powyzsze przepisy dotyczg oséb oszczedzajgcych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz oséb, ktérzy
gromadzg $rodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzglednieniem postanowien umoéw w sprawie zapobiezenia stosowania podwojnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tychze postanowien jest mozliwe po przedstawieniu przez podatnika
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica do celéw podatkowych (certyfikat rezydencji). Certyfikat rezydencji
powinien zosta¢ przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanascie) miesiecy, przed lub jednoczesnie ze ztozeniem
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuje sie, iz termin 12 miesiecy liczony jest od daty wydania certyfikatu
rezydencji), z zastrzezeniem przypadkéw, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostata data jego waznosci. W takim przypadku Uczestnik
Funduszu zobowigzany jest przedstawi¢ nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
sktadanym po dniu ustania waznosci poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma obowigzek poinformowa¢ Fundusz o kazdej
zmianie danych stwierdzonych certyfikatem rezydencji. Niezaleznie od powyzszego, przy sktadaniu zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w okresie waznosci certyfikatu wraz ze zleceniem Uczestnik Funduszu sktada pisemne o$wiadczenie, czy dane widniejgce
na certyfikacie rezydencji ulegty zmianie.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty:

a) transferowe s$rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu
emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

b) srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych
srodkéw po $mierci Uczestnika,

c) $rodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie
grupowego gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla pracownikdw - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami
o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg dochody z tytutu
oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w
zwigzku z:

a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego,
b) wyptata srodkéw dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajgcego,
c) wyptata transferowa,

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczgdnosci na wiecej niz jednym indywidualnym
koncie emerytalnym, chyba Ze przepisy te przewidujg takg mozliwosé. Jedng z mozliwo$ci jest oszczedzanie na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy przytoczonej na wstepie wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty
transferowe zgromadzonych przez oszczedzajgcego na IKZE:

a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego,

b) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajgcego,

c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadto$ciowym na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajgcego;

Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

3. Pkt llIN.16.4. ,Optata zmienna, bedaca czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto
Subfunduszu” otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiagnietych na
koniec danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia,
odrebnie dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:
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Przy czym poszczegodlne symbole i definicje oznaczaja:

R — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1—wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzier Wyceny, z tym, Ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym
dniu),

LJUum_, — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2024-2028: ostatni dzien wyceny w 2023 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy
mozliwo$¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego),
natomiast dla Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy
obejmujgcy Dzien Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t,, ..., t,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajgcy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz
ostatnich dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytaczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (ij. réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

a — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji tx,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.1 — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny, z tym Ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.s= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzieh wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujacy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwosé naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rg — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w
Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t przyjmujaca dla k = 0 warto$é Rf = 0, a dla
k = 1 rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od
Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t;,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacii t, przyjmujgca dla k=0 warto$é¢ RE = 0 a dla k21,
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stép zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji t,,

MSCI World Value Index Net Total Return USD — indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i
Srednich spdétek notowanych na rynkach krajéw rozwinietych; ktérego cel inwestowania jest okreslany przy uzyciu zmiennych: warto$¢
ksiegowa do ceny, 12-miesigczy zysk do ceny oraz rentowno$¢ dywidendy (Ticker: M1WOO0O00V),

MSCI World Value Index Net Total Return USD; — Warto$¢ MSCI World Value Index Net Total Return USD w Dniu Wyceny t,

MSCI World Value Index Net Total Return USD.; — Wartos¢ MSCI World Value Index Net Total Return USD w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,WIBIDON - Warsaw
Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie zapadalnosci,
obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON.1 — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
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nastepujacych indeksow: MSCI World Value Index Net Total Return USD oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu
Odniesienia na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca
hipotetyczne stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegélnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz
uproszczony opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania
wynagrodzenia zmiennego i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia . Wynagrodzenie Wartos¢ jednostkj naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 3%. Od tej warto$ci zostato wigc pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwiazku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%.
W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -
1%, zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do
Benchmarku, tj. 2%-1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartos¢ jednostki naliczonym
Rok . g . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07




-10,80%

-10,80%

0,00%

0,00%

0,000%

140,90

140,11

5 18,00%

16,00%

2,00%

1,00%

0,200%

166,26

165,05

Ad. 6) W szdstym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
4%. Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku).
Wynagrodzenie zmienne zostato wigc naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartos$¢ jednostki naliczonym
Rok . g : ;
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (wartos¢
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -
1%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu
wynosita — 0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu
wyniosta 0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%.
Skumulowana Alfa Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Warto$¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)

5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne

nie zostato naliczone.

Warto$¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Warto$¢ jednostki naliczonym
Rok . g . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
-0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce.
W zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku
jedenastego wynoszgca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie
naliczone od wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).



Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartos¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)

8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemna nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek
przed koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek
uczestnictwa. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwiekszana lub pomniejszana w kazdym
Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniajg wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

4. Zostat zaktualizowany Zatgcznik VII1.2. Statut Funduszu.

1. Data i miejsce udostepnienia Uczestnikom Prospektu Informacyjnego

1.  Prospekt Informacyjny zostat opublikowany na stronie www.investors.pl w dniu 1 stycznia 2024 roku.



