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Newsletter dla uczestnikow PPE z funduszami Investors

SLOWEM WSTEPU...

Poczatek 2024 r. uptynat pod znakiem wzrostéw na rynkach finansowych,
/ co znalazto odzwierciedlenie réwniez w wycenach funduszy dostepnych w PPE.
Dobre wyniki inwestycji w naturalny sposéb budzg w nas pozytywne odczucia.

Zmiana, nawet krétkoterminowa, zmienia tez nasze emocje. Czy warto sie

- ~ nimi kierowa¢ w inwestowaniu? Miedzy innymi o tym piszemy w naszym
@9 statym cyklu ,,Wszystko co chcielibyscie wiedzie¢ o inwestowaniu”.

% <
z _ W lutym udostepniliSmy Pafstwu informacje o stanie rachunkéw w PPE.
g N¥ig / Mozna ja znalez¢ na trwatym nosniku. Informacje o tym czym jest trwaty
~ —_— PETI P . e s eres . . .
= z nosnik i jak uzyskaé do niego dostep zamiesciliSmy na ostatniej stronie
o kwartalnika.
4. — Henryku, musisz zaakceptowac fakt,
o

ze inni tez bogaca sie na gietdzie!

Zapraszamy do lektury!

NA RYNKACH

Pierwsze trzy miesigce 2024 roku byty udane dla uczestnikéw PPE.
W szczegblnosci utrzymat sie korzystny trend widoczny w ubiegtym
roku na rynkach akcji zarébwno w Polsce, jak i USA czy Europie
Zachodniej. Najwieksza sitg wykazat sie rynek amerykanski, ktérego
gtéwny indeks, obrazujacy zmiany kursu akcji 500 najwiekszych
spotek (S&P 500) wzrdst w minionym kwartale o ponad 10%.

Zwyzki na rynkach akcji wspierane byty przez naptywajace dane gos-
podarcze Swiadczace o dobrej sytuacji na rynku pracy oraz poprawie
koniunktury w przemysle. Nie zawiodty tez raporty finansowe spétek.
W USA, czyli na najwiekszym rynku akcji az 73% firm zaraportowato
zyski za 2023 r. wyzsze niz szacowali analitycy. Warto pamietad,
ze dtugoterminowo to wtadnie wysoko$¢ generowanych zyskéw jest
najwazniejszym czynnikiem wptywajgcym na kurs akcji danej spotki.

Cho¢ wzrost gospodarczy bez watpienia jest czym$ pozytywnym,
to w potaczeniu z silnym rynkiem pracy moze stwarzac otoczenie,
w ktérym dalsze obnizanie inflacji bedzie coraz trudniejsze. Z perspek-
tywy rynkéw finansowych fakt ten najwazniejszy jest dla wyceny

Stopy zwrotu funduszy Investors dostepnych w PPE

obligacji skarbowych. Te, po bardzo dobrym 2023 roku, w pierwszym
kwartale 2024 ztapaty zadyszke i w okresie od grudnia do marca
wyszty ,,na zero”.

Dla posiadaczy obligacji brak zmian w cenach w pierwszym kwartale
2024 roku rekompensowany jest relatywnie wysoka rentownoscia
(o zaleznosci miedzy rentowno$cig obligacji, a jej ceng piszemy
na naszej stronie internetowej w sekcji ,,Wszystko o inwestowaniu”).
Dodatkowo, w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej, to wtasnie
obligacje skarbowe powinny zachowywac sie najlepie;j.

W koficowce kwartatu site pokazato réwniez ztoto. Po raz kolejny
kruszec dowiddt, ze w trudnych dla rynkdw kapitatowych okresach
potrafi ochronié portfel przed istotnym spadkiem wartosci, aw okresach
lepszych — dostarczy¢ solidny zwrot z inwestycji.

Pracownicze Programy Emerytalne to narzedzie systematycznego
oszczedzania. Tu wtasnie tkwi ich sita. Na nasze konto regularie
co miesigc wptywa wptata, co powoduje, ze okresy ponadprzecietnie
silnej hossy i bessy rownowazg sie, a my korzystamy z faktu, ze w dtuz-
szym okresie rynki finansowe przynoszg inwestorom zyski.

Fundusze Rok 3 lata 5 lat 10 lat

Investor Akcji 37,44% 2,38% 77,83% 91,51%*

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu 49,74% 58,78% 132,46% 215,79%
Investor Top Matych i Srednich Spotek 46,09% 37,.32% 95,79% 142,72%
Investor Rynkéw Wschodzacych** 9,33% -7,69% 13,51% 87,00%
Investor Gold Otwarty 9,70% 23,50% 58,58% 74,63%

Investor Zrownowazony 30,89% 10,22% 58,71% 184,08%

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 22,75% 6,41% 37,23% 110,36%
Investor Obligacji 11,53% -1,52% 9,36% 33,49%

Investor OszczednoSciowy 11,27% 15,22% 23,18% 42,46%

Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. P, zbywanych w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Dane na 28.03.2024r.
*Wyniki dla jednostek uczestnictwa kat. A, zbywanych w sprzedazy regulamej. Jednostki uczestnictwa kategorii P Investor Akcji za wskazany okres nie majg jeszcze wynikow.
**Z dniem 30.06.2023 1. nastgpita zmiana nazwy subfunduszu Investor BRIC na Investor Rynkéw Wschodzacych. Zrédto: Investors TFI
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WSZYSTKO, CO CHCIELIBYSCIE WIEDZIEC O INWESTOWANIU

0d pierwszego numeru Investora Emerytalnego kazdorazowo artykut w cyklu edukacyjnym rozpoczynamy od cytatu zwigzanego z inwestowaniem.
Cytaty te maja to do siebie, ze zwykle w zwiezty i trafny sposob przekazuja wiedze, ktéra warto sobie przyswoic lub uswiadomic tak, aby zastosowac¢ ja
w zyciu. Tym razem wykorzystaliSmy na raz kilka cytatow aby pokazac Paiistwu, ze gdy przesledzimy wypowiedzi znanych inwestoréw lub finansistow
uktada sie z nich jedna wazna prawda, ktora trafnie jednym zdaniem opisat Benjamin Graham: ,,Najwiekszym problemem, a wrecz wrogiem inwestora

jest zazwyczaj on sam.”

= Jeslinie otrzymales genu odroczonej nagrody, musisz ciezko pracowac,
by przezwyciezy¢ ten brak.”

Charles Thomas Munger
Zacznijmy od wyraznego powiedzenia sobie, ze inwestowanie (0szczedza-
nie) jest trudne i to wcale nie dla tego, ze wymaga od nas ogromnej wiedzy.
Pozbywanie sie pieniedzy jest po prostu trudne. Ich zdobycie (zwykle)
wymagato od nas ciezkiej pracy, wiec nie chcemy oddac pieniedzy
nie uzyskujac nic w zamian. Wydajgc gotéwke nagrode otrzymujemy
natychmiast (czy bedzie to jedzenie lub tadne buty, czy przyjemnos¢
z obejrzanego filmu, to zawsze jest to jakas nagroda) lub w nieodlegtej
perspektywie (usmiech dziecka, ktére dostanie prezent na urodziny
lub przyjemnos¢ jakiej doswiadczymy na wykupionych wakacjach). Gdy
natomiast zainwestujemy pienigdze, nagroda jest oddalona w czasie.
Co wiecej, czesto oddalona o wiele lat.

Mato kto dysponuije ,,genem odroczonej nagrody” pozwalajgcym bezprob-
lemowo odktadac pienigdze. Jesli juz odktadamy, to najczesciej odpowiada
za nie 6w gen, a strach (inni powiedza przezornos¢) kazgcy nam trzymac
pieniadze ,na czarng godzine”. Niespodziewane wydatki (jak nazwa
wskazuje) mogg pojawic sie w dowolnym momencie i wtedy naszg nagroda
bedzie to, ze bedziemy sie z nimi w stanie upora¢. Oczywiscie odktadamy
pienigdze nainne cele, jednak najtatwiej nam to robi¢ gdy nagrode tatwo
zwizualizowac (samochdd, mieszkanie) i najlepiej, gdy nie jest ona zbyt
odlegta. Najtrudniej oszczedzac na odlegte i mato konkretne cele, a takim
jest emerytura. Tymczasem tu oszczedzanie moze by¢ najtatwiejsze.
Jesli zaczniemy odpowiednio wczesniej, odktadanie nawet matych kwot
pozwoli zbudowac kapitat, ktéry w znaczacy sposéb wesprze nasz budzet
po zakohczeniu kariery zawodowe;j.

=, Inwestowanie powinno by¢ jak ogladanie schnacej farby lub rosnacej
trawy. Jesli chcesz emocji, wez 800 dolarow i ruszaj do Las Vegas.”

Paul Samuelson

Wszystkie badania psychologiczne dowodza, ze naszym zyciem rzadza
emocje. Na rynkach finansowych widac to szczegdlnie dobrze — nastroje
inwestorow moga zmieniac sie bardzo szybko, a silne wzrosty moga prze-
rodzic sie w gwattowne spadki (lub odwrotnie).

Dlatego tez na koniecznos¢ opanowania emocji zwraca uwage tak wielu
znanych inwestordw (,Gietda to miejsce transferu pieniedzy od aktywnych
do cierpliwych” — Warren Buffett, ,,Nawet inteligentny inwestor bedzie
potrzebowat silnej woli, aby nie podaZac za ttumem” - Benjamin Graham,
,»Aby panowa¢ nad pieniedzmi, trzeba najpierw panowac nad sobg” — John
P Morgan). To wtasnie emocje powoduja, ze inwestorzy kupuja akcje zbyt
p6zno (po silnych wzrostach), lub sprzedajg zbyt wczesnie (w okresie
najwiekszej paniki).

= ,Nadluzsza mete inwestowanie nie ma zwigzku z gietda. Inwesto-
wanie polega na czerpaniu zyskéw wypracowanych przez przed-

siebiorstwa.”
John C. Bogle

Silne wzrosty i spadki kursdw akcji sg nierozerwalnie zwigzane z gietda.
Racjonalny, dtugoterminowy inwestor przechodzi nad nimi do porzadku
dziennego i skupia sie na wybieraniu akcji dobrych spétek — takich, ktére
beda sie rozwijaty i zwiekszaty wartosé dla akcjonariuszy. Oczywiscie nawet
najlepsi inwestorzy kupuja czasem akcje spotek, ktérych rozwéj okaze sie
rozczarowujgcy. Dobrych inwestoréw poznaje sie jednak po tym, Ze czesciej
wybierajg dobrze niz Zle.

= Uwielbiam cytaty, ale w koricowym rozrachunku wiedza musi by¢
przeloZona na dziatania. W przeciwnym wypadku jest bezuzyteczna.”
Tony Robbins

Lata 2022-2023 doskonale pokazaty jak zmienna potrafi by¢ koniunktura
na rynkach finansowych. Jesli ktos z Pafistwa na biezgco Sledzi stopy zwrotu
funduszy dostepnych w PPE, emocje, jakie przezywat pod koniec 2022 r.
byty diametralnie inne niz te z kofica 2023 .

Tym bardziej chcemy poleci¢ strategie jednego z uczestnikéw Pracowniczego
Programu Emerytalnego. Do programu przystapit on w sierpniu 2001 .
i przez 23 lata patrzyt ,.jak schnie farba i rosnie trawa", czyli uczestniczyt
w programie co miesigc notujac kolejng wptate. W styczniu tego roku
w wieku 61 lat zdecydowat sie wyptaci¢ zgromadzone oszczednosci. Przez
caty okres oszczedzania suma wptat na konto tegoz uczestnika wyniosta
93 tys. zt. W dniu wyptaty na rachunku byto ponad 248 tys. zt. Historyczne
wyniki nie sg oczywiScie gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci,
ale pokazuja, ze cierpliwoS¢ poptaca!

Zyskownos¢ Investor Zrownowazony od poczatku istnienia: 8,6% Sredniorocznie
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Zrédto: Investors TFI, Obliczenia wtasne za okres od poczatku dziatalnosci do 28.03.2024 .
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WIESCI ZE SWIATA EMERYTUR

OFE czy ZUS - mozesz wybra¢

0d 1 kwietnia do 31 lipca 2024 r. otwarte zostato tzw. okno transferowe
- oznacza to, Zze osoba ubezpieczona w ZUS moze zdecydowac, gdzie
ma trafia¢ jej sktadka emerytalna w ramach lifilaru: czy tylko na sub-
konto w ZUS czy réwniez do OFE. Jesli wiec ktos zdecyduije sie na podziat,
to na subkonto w ZUS trafiac bedzie 4,38% podstawy wymiaru sktadki,
a do OFE 2,92%.

Aby poinformowac ZUS o swojej decyzji — nalezy wypetnic ,,05wiad-
czenie o przekazywaniu sktadki do otwartego funduszu emerytalnego
albo zewidencjonowaniu sktadki na subkoncie prowadzonym przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych”. Formularz odwiadczenia (o symbolu
ZUS-US-OFE-03) dostepny jest w ZUS — na stronach internetowych,
w placéwkach ZUS oraz na portalu Platforma Ustug Elektronicznych
(PUE) ZUS. Oswiadczenie sktadajg tylko te osoby, ktére chcg zmienic
decyzje podjete w poprzednim oknie transferowym, o ile pozostato im
wiecej niz 10 lat do uzyskania powszechnego wieku emerytalnego.

Zgodnie z przepisami dla 0s6b, ktére sg w wieku o 10 lat nizszym od
wieku emerytalnego, ZUS uruchomit tzw. ,,suwak bezpieczefistwa” co
oznacza, ze ich sktadki nie sg juz przekazywane do OFE, kt6re stopniowo
przekazuije srodki do ZUS, celem zapisania ich na subkoncie. Jesli ubez-
pieczony nie byt dotychczas cztonkiem zadnego OFE, a chciatby, aby
czes¢ jego sktadki byta przekazywana na rachunek do wybranego OFE,
tow ciggu 4 miesiecy od ztozenia oSwiadczenia powinien zawrze¢ pierw-
szorazowa umowe z wybranym otwartym funduszem emerytalnym. Co
istotne — sktadane deklaracje dotycza jedynie przysztych sktadek. Srodki
wptacone do tej pory pozostang tam, gdzie byty odprowadzone.

Poprzednie okno transferowe otwarte byto 8 lat temu, w 2016 roku.
W zwigzku z pandemia — w roku 2020 okno transferowe nie byto
uruchomione. Jesli nie wydarzy sie nic nadzwyczajnego — kolejnego
otwarcia mozemy spodziewac sie za kolejne cztery lata —w 2028 r.

Emerytury po marcowej waloryzacji

Po marcowej waloryzacji, minimalna emerytura wynosi 1780,96 zt
brutto. Warto pamietac, ze najnizsza, gwarantowana kwota emerytury
przystuguje osobom, ktére osiggnety wiek emerytalny (60 lat dla kobiet
i 65 lat dla mezczyzn) oraz majg okreslony staz ubezpieczeniowy
(20 lat dla kobiet i 25 lat dla mezczyzn). Jesli jednak emeryt osiggnat
prég wieku, ale nie posiada wymaganego minimalnego stazu pracy
— to jego emerytura jest obliczana przez ZUS jedynie na podstawie
zgromadzonych sktadek, tym samym moze sie okazaé, ze bedzie ona
nizsza od minimalnej. Niechlubnym ,,rekordzista” jest tu mieszkaniec
Wroctawia, ktéry podczas kariery zawodowej zaptacit tylko jedna
sktadke do ZUS i otrzymuje emeryture w wysokosci 2 groszy.

= Potwierdzenia PPE

Jako firma zarzadzajgca Twoim PPE mamy obowigzek raz w roku
(do koiica lutego) wystac Ci informacje o wysokosci Srodkow zgro-
madzonych na Twoim rachunku uczestnika PPE wedtug stanu
na koniec roku poprzedniego. Informacja, zgodnie z wymogami
prawa, jest przekazywana w postaci elektronicznej pozwalajacej
na utrwalenie na trwatym nosniku informacji lub na wniosek
uczestnika w formie papierowe;j.

Przekazanie potwierdzenia w postaci elektronicznej pozwalajacej
na utrwalenie na trwatym nosniku nie oznacza przestania doku-
mentu mailem do uczestnika programu.

Trwaty nosnik jest pojeciem prawnym, wprowadzonym przez
UE. Ma on zapewni¢ klientom m.in. instytucji finansowych
dostep do przeznaczonych dla nich dokumentéw tak, aby klient
miat pewnos¢, ze dokumenty te sg zabezpieczone przed
uszkodzeniem i modyfikacja. Trwaty no$nik gwarantuje nie-
zmiennoS¢ zapis6w i dostep do nich catodobowo przez 7 dni
w tygodniu, takze po zakofczeniu wspétpracy z dang insty-
tucja.

Dostep do trwatego nosnika nalezy wczesSniej aktywowac.
Mozna to zrobic na dwa sposoby:

e Poprzez aktywowanie dostepu do trwatego nosnika na stronie:
https://trwalynosnik.psat.pl/dht/investors/register

UWAGA — w celu aktywacji bedzie potrzebny dowolny numer
rejestru Uczestnika i numer z potwierdzenia. Potwierdzenie
nie moze byc starsze niz 14.07.2022 .

e Poprzez aktywowanie dostepu do systemu Investor Online
(jesli uczestnik jeszcze takiego dostepu nie posiada).
Po uzyskaniu dostepu do Investor Online i akceptacji
wymaganych zgod, potwierdzenia roczne PPE sg umiesz-
czane w zaktadce ,,Profil” -» ,,Dokumenty”-» ,,Trwaty
Nosnik”.

Wiecej informacji o trwatym nosniku na stronie
https://investors.pl/e-potwierdzenia

0Osoby zainteresowane otrzymaniem potwierdzenia w formie
papierowej prosimy o kontakt telefoniczny pod numerem
22-588-18-45, nasi konsultanci sg dostepni w dni robocze
w godzinach 9:00-17:00.

INFORMACJA O RYZYKU

Nalezy pamietaé, izinwestycje dokonywane w subfundusze Investor Parasol FIO, Investor Parasol SFIO obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wytgcznie
szansy na wzrost wartoSci inwestycji. Investors TFl doktada wszelkich staraf, by ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w subfundusze. Tym
niemniej inwestujgc w subfundusze/fundusze nalezy miec na uwadze, ze korzysciom wynikajacym z inwestowania Srodkow w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu
nie ma wptywu np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak réwniez ryzyko
likwidacji funduszu (subfunduszu). Wsrdd ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrdcic szczegdlng uwage na ryzyka dotyczgce polityki inwestycyjnej,
w tym m.in.: rynkowe, stép procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter reklamowy i nie stanowi oferty zawarcia umowy. Opracowany zostat przez Investors TFI S.A. w zwiazku z zarzadzaniem funduszami
inwestycyjnymi. Przy sporzadzeniu materiatu oparto sie na informacjach pozyskanych z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrédet, doktadajac nalezytej starannosci,
aby informacje zamieszczone w niniejszym materiale byty miarodajne i rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci.
Whnioski wyciaggniete na podstawie przedstawionych informacji nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Niniejszy materiat nie
zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa funduszy. Decyzje inwestycyjne, co do inwestowania w fundusze
inwestycyjne powinny by¢ podejmowane w oparciu o informacje obejmujace w szczeg6lnosci: opis czynnikéw ryzyka, polityke inwestycyjna, zasady sprzedazy jednostek
uczestnictwa, tabele optat manipulacyjnych oraz szczeg6towe informacje podatkowe zawarte w Prospekcie Informacyjnym funduszu, a takze w oparciu o informacje, z Doku-
ment6w zawierajacych kluczowe informacje dla inwestoréw, ktérych sporzadzenie jest objete wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Prospekt Informacyjny oraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje dostepne sa w punktach dystrybucji funduszu,
w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie investors.pl. Poziom ryzyka i zysku w skali od 1 do 7 (przy czym 1 0znacza nizsze ryzyko i potencjalnie nizszy zysk, a 7 wyzsze ryzyko
oraz potencjalnie wyzszy zysk) zostat okreslony w dokumencie Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sporzadzonym dla poszczegdlnych subfunduszy i ksztattuje sie nastepujgco:
Investor Akcji 6/7, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu 6/7, Investor Top Matych i Srednich Spétek 5/7, Investor Rynkéw Wschodzacych 4/ 7, Investor Gold Otwarty 5/7,
Investor Zrownowazony 5/7, Investor Zabezpieczenie Emerytalnego 4/7, Investor Obligacji 2/7, Investor OszczednoSciowy 1/7. Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych
sg wynikami osiggnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez
nie fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego funduszu lub ze wzgledu na stosowane
techniki zarzadzania tym portfelem wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych moze cechowac sie duza zmiennoscig, w zwigzku z czym uczestnik funduszu powinien
liczy¢ sie zmozliwoscia utraty czeSci wptaconego kapitatu. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzja nr DFI/W/4030-30-1-3431/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, w tym
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec 0séb trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartoSciowych.

NAJLEPSZE TFI
2016, 2017, 2018 oraz 2019 .

Tytut najlepszego TFl przyznany przez Gazete Parkiet,
dziennik Rzeczpospolita oraz Analizy Online.




