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Szanowni Panstwo,

oddajemy w Panistwa rece roczne sprawozdania finansowe za okres od 1

do 31 grudnia 2022 r. nastepujgcych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz subfunduszy:

e Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

o O O O O O O

O

Investor Akcji,

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu,
Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek,
Investor Top Matych i Srednich Spétek,
Investor Zrownowazony,

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,
Investor Obligaciji,

Investor Oszczednosciowy.

e Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

©c O 0O 0O O 0O O o0 O 0o O O o0 o

Investor Niemcy,

Investor Turcja,

Investor BRIC,

Investor Indie i Chiny,

Investor Quality,

Inwestor Akcji Spotek Wzrostowych
Inwestor Akcji Rynkédw Wschodzacych
Investor Gold Otwarty,

Investor Bezpiecznego Wzrostu,
Investor Dochodowy,

Investor Akumulacji Kapitatu,

Investor Obligacji Rynkdw Wschodzacych Plus,
Investor Nieruchomosci i Budownictwa,
Investor Nowych Technologii.

stycznia

Miniony rok byt bardzo trudny dla inwestoréw — ujemne topy zwrotu przyniosty zaréwno akcje, jak

i obligacje, a skala spadkdéw obu tych klas aktywéw byta najwieksza od niemal stu lat. Najwiekszym

zaskoczeniem minionego roku byt nie tyle sam kierunek, co skala zmian jakie zaszty w gospodarce i na

rynkach. Szczegodlnie dotyczy to wzrostu stép procentowych, rentownosci dtugoterminowych obligacji

oraz inflacji. Jeszcze w potowie grudnia 2021 roku przedstawiciele FOMC (amerykanski odpowiednik

krajowej Rady Polityki Pienieznej) uznawali w swoich projekcjach, ze stopa procentowa Fed nie

przekroczy na koniec 2022 roku poziomu 1% (i rynek sie z tym zgadzat). Rzeczywisto$¢ dramatycznie

zweryfikowata te prognozy — 2022 rok zakonczyt sie ze stopa procentowg amerykanskiego banku

centralnego na poziomie 4,5%. Po zaskakujgco luznej polityce monetarnej lat 2020-21 mielisSmy

zaskakujaco ostrg polityke w 2022 roku.
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Ofiarg gwattownego wzrostu inflacji oraz stop procentowych, a przede wszystkim wysokiego poziomu
rentownosci dtugoterminowych obligacji, padty mnozniki wycen na rynkach akcji. Tendencja ta
widoczna byta szczegdlnie w przypadku amerykanskich spétek technologicznych — indeks Nasdaq
Composite stracit ponad 33 %. Dwucyfrowe straty przyniost rowniez wskaznik szerokiego rynku S&P500
(spadek o0 19,4%) oraz indeks mniejszych spétek Russell 2000 (spadek o 21,6%). Przecena, cho¢ nie tak
gteboka, dotkneta réwniez Europe. Warto przy tym zwrdci¢ uwage na duze zrdznicowanie
w zachowaniu poszczegdlnych segmentdw rynkow akcji Starego Kontynentu. Duze spétki w Europie
radzity sobie wzglednie dobrze, spadajgc w ubiegtym roku ,tylko” o 10%, podczas gdy srednie spotki
zaliczyty przecene siegajgcy 22%, a mate firmy, az 26%. Przychody wiekszych spdtek w duzym stopniu
uzaleznione sg od eksportu i tym samym korzystaty przez wiekszos¢ roku z ostabienia euro. Poza tym,
najwieksze spotki w Europie to czesto spdtki farmaceutyczne, banki i ubezpieczyciele, przedsiebiorstwa
uzytecznosci publicznej oraz firmy wydobywcze i rafineryjne, a to one najlepiej radzity sobie
z ubiegtoroczng stagflacjg. Natomiast mniejsze spétki sg mocniej uzaleznione od lokalnej koniunktury,
a szczegoblnie przemystu, ktdry na catym swiecie w ubiegtym roku przezywat trudne chwile.

Burza na rynkach akcji nie ominetfa Polski. Mimo, ze w ostatnim kwartale 2022r. warszawska gietda
nalezata do najsilniejszych na swiecie, gtéwne indeksy zamknety rok dwucyfrowymi stratami (WIG spadt
017,1%, WIG20 0 21%, a mWIG40 o 21,5%). Efektem tak jednoznacznego trendu na gietdach akcji byty
ubiegtoroczne stopy zwrotu funduszy akcyjnych Investors, ktore przedstawiaty sie nastepujgco:

e Investor Akcji — spadek 0 41,32%

e Investor Akcji Spétek Wzrostowych — spadek o 40,83%

e Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu — spadek 0 19,64%

e Investor Niemcy —spadek 0 20,02 %

e Investor Nowych Technologii — spadek 0 43,31%

e Investor Top Matych i Srednich Spétek — spadek 0 19,10%

e Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek — spadek 0 19,57%

e Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa — spadek o0 16,60%
e Investor Quality — spadek 0 19,87%

Zachowanie rynkow wschodzacych generalnie nie odbiegato od trendu widocznego na rynkach
rozwinietych —wskaznik MSCI Emerging Markets stracit w 2022 r. ponad22%. Na tle gietd niemal catego
Swiata zdecydowanie wyrdzniata sie Turcja. Indeks gietdy w Stambule w ujeciu dolarowym zyskat
az 84%. Za tak dobrym wynikiem staty trzy podstawowe przestanki. Po pierwsze, turecka gospodarka
przy bardzo wysokiej inflacji (64% rok do roku w grudniu 2022 r.) radzita sobie relatywnie dobrze (5,6%
wzrostu PKB w 2022 r.), co przektadato sie na rosngce zarobki firm — zaréwno nominalne, jak i realne.
Po drugie, biorgc pod uwage wyjatkowo niskg stope procentowg nad Bosforem (9% w grudniu 2022 r.),
oszczedzanie na depozytach i lokatach byto wyjatkowo nieefektywnym sposobem lokowania wolnych
Srodkow pienieznych. W zwigzku z tym wielu Turkow zwrdcito sie ku gietdzie. Po trzecie, w sierpniu
wyhamowata dynamika ostabiania sie liry, co pozwolito zagranicznym akcjonariuszom tureckich spétek
na realny zarobek.
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Stopy zwrotu funduszy Investors lokujacych aktywa na gietdach rynkéw wschodzacych po dwunastu
miesigcach 2022 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

e Investor Akcji Rynkow Wschodzgcych — spadek o0 14,98%
e Investor BRIC —spadek 0 11,03%

e Investor Indie i Chiny —spadek 0 7,54%

e Investor Turcja—wzrost 0 116,09%

Warto zauwazy¢, ze stopa zwrotu Investor Turcja osiggnieta w 2022 r. byta najwyzsza sposrod
wszystkich krajowych funduszy otwartych.

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia subfunduszu Investor Rosja. Po agresji na Ukraine, ze wzgledu
na miedzynarodowe sankcje, ktore przetozyty sie na brak mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny
istotnej czes¢ aktywow funduszu, 2 maja 2022 r. zadecydowalismy o likwidacji Investor Rosja.
Likwidacja subfunduszu polega na zbyciu wszystkich aktywdw, sciggnieciu naleznosci i zaspokojeniu
wierzycieli. Nastepnie pozyskane srodki pieniezne wyptacane sg uczestnikom proporcjonalnie do liczby
posiadanych jednostek uczestnictwa. Obecnie nie mozna okresli¢ jak dfugo potrwa likwidacja.
Na gietdzie w Rosji podmioty niebedgce rezydentami Federacji Rosyjskiej nie majg mozliwosci
sprzedazy akacji, a handel rosyjskimi akcjami i instrumentami dajgcymi ekspozycje na nie na gietdach
w Londynie czy Nowym Jorku pozostaje wstrzymany. Zakonczenie likwidacji subfunduszu bedzie
mozliwe dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie sprzedaz jego aktywodw.

Wysokie odczyty inflacji, podwyzki stop procentowych oraz oczekiwania kontynuacji tej polityki
wptynety na widoczng w minionym roku (szczegdlnie w pierwszym poétroczu) dalszg wyprzedaz obligacji
skarbowych. Wojna na Ukrainie i zwigzane z tym ostabienie ztotego, jak rowniez ciggty wzrost cen
surowcow oraz zywnosci, wymusity weryfikacje wszystkich dotychczasowych oczekiwan.
W rezultacie istotnie pogtebita sie skala oczekiwanych podwyzek stép procentowych w Polsce.
Najwiekszy obserwowany spadek cen dotyczyt skarbowych obligacji o statym kuponie, jednak pod
presjg byty rédwniez wszystkie inne segmenty obligacji, w tym skarbowe obligacje zmiennokuponowe
oraz obligacje korporacyjne. W tym otoczeniu najlepiej zachowaty sie fundusze o krotkiej duracji
(mniejszym ryzyku stopy procentowej), takie jak Investor Oszczednosciowy i Investor Dochodowy.

Stopy zwrotu funduszy dtuznych Investors przedstawiaty sie nastepujgco:

e Investor Dochodowy —wzrost 0 1,38%

e Investor Oszczednosciowy —wzrost 0 0,7%

e Investor Bezpiecznego Wzrostu — spadek 0 0,18%
e Investor Obligacji — spadek o 8,9%

Podobne jak w Polsce tendencje widoczne na globalnym rynku obligacji przetozyty sie tez
na wynik Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus, ktéry zamknat rok stopg zwrotu
w wysokosci minus 7,95%.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. | www.investors.pl | ul. Mokotowska 1 | 0o-640 Warszawa | infolinia 801 00 33 70

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy | KRS 0000227685 | NIP 1070001525 | REGON 140027134
Kapitat zaktadowy jest rowny kapitatowi wptaconemu i wynosi 7 257 190 zt.



\ \
"\
A7’ Investors

Wyjatkowo ciezkie warunki zaréwno na rynkach akcji jak i obligacji wptynety réwniez na wyceny
funduszy mieszanych Investors. Szerokie spadki na rynku akcji, ze wzgledu na wszechobecng inflacje
i rosngce stopy procentowe, nie mégtby by¢ w minionym poétroczu amortyzowane przez czesé
obligacyjng. Ostatecznie stopy zwrotu przedstawiaty sie nastepujgco:

e Investor Zrébwnowazony — spadek 0 21,78%
e |Investor Zabezpieczenia Emerytalnego — spadek 0 16,84%
e Investor Akumulacji Kapitatu — spadek 0 9,56%

Cho¢ miniony rok byt trudny dla inwestordw, to warto podkresli¢, ze Investor Zrbwnowazony oraz
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego, wedtug danych Analiz Online, na koniec grudnia 2022 r. pod
wzgledem wypracowanych stép zwrotu pozostawaty w scistej czotdwce swoich grup porownawczych
w okresach pieciu i dziesieciu lat. Potwierdzona wynikami dtugoterminowa efektywnos¢ obu
subfunduszy czyni je dobrymi narzedziami inwestycyjnymi dla oséb o srednim i dtugim horyzoncie
inwestycyjnym.

Pomimo sprzyjajgcych okoliczno$ci makroekonomicznych w 2022 roku inwestycja dolarowa w ztoto
przyniosta jedynie niewielki zysk. Odpowiadata za to negatywna kombinacja uwarunkowan rynkowych,
z jakg mieliSmy do czynienia do listopada. Po pierwsze, po marcowej zmianie narracji przez Fed,
dtugoterminowe oczekiwania inflacyjne w USA zakotwiczyty sie na poziomie niewiele wyzszym od celu
inflacyjnego, wskazujac, ze rynek postrzega problem inflacji jako przejsciowy. Po drugie, istotnie
wzrosta realna rentownos¢ amerykanskich obligacji skarbowych, stanowigcych alternatywe dla ztota
wsrod inwestorow poszukujgcych sposobu na zachowanie sity nabywczej kapitatu. Po trzecie, mielismy
do czynienia z dynamiczng aprecjacjg dolara powodujgca miedzy innymi, ze kruszec byt drogi w innych
walutach i tym samym kompresowat sie popyt na niego. W listopadzie 2022 roku uwarunkowania
rynkowe staty sie dla ztota zdecydowanie bardziej przychylne. Gtéwnie za sprawg odwrdcenia trendu
na kursie dolara oraz dzieki wyhamowaniu wzrostéw dtugoterminowych realnych stop procentowych.
Ostatecznie kruszec zakonczyt miniony rok symbolicznym zyskiem w wysokosci 0,4%. Ztoto pokazato
jednak istotng relatywng site w konfrontacji z innymi szerokimi klasami aktywow, takimi jak
amerykanskie obligacje skarbowe. Kolejny raz kruszec okazat sie zatem bezpieczng przystanig podczas
zawirowan na sSwiatowych rynkach kapitatowych, jak rdéwniez wartosciowym elementem
zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego. Neutralna sytuacja na rynku ztota znalazta swoje
odzwierciedlenie w wyniku Investor Gold Otwarty, ktéry zanotowat w minionym roku zysk w wysokosci
0,04%.

Szanowni Panstwo

W 2023 roku o losach rynkéw finansowych zadecyduje charakter nadciggajgcej recesji — czy bedzie
bezobjawowa (jak obstawia wiekszos¢ inwestorow), czy towarzyszy¢ jej bedzie wzrost bezrobocia
i spadek zyskow spdtek (czego obawiajg sie nieliczni). Naszym zdaniem powinien sie zrealizowac
scenariusz petnoprawnej recesji. Nie jest to jednak przesadzone. Powtdrki z jednoczesnych spadkow
na akcjach i obligacjach nie bedzie. Pytanie, czy mozna liczy¢ na wzrosty na tych najmocniej
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doswiadczonych w 2022 roku klasach aktywdéw pozostaje otwarte. Uwazamy, ze lepiej nie stawiaé na
catkowite i wyrazne odwrdcenie sie obu tych gtdwnych trenddw ubiegtego roku. Trzeba sie raczej liczyé
z tym, ze drogi kurséw akcji i cen obligacji rozejdg sie w 2023 roku, a biorgc pod uwage potencjalng
recesje, wieksze szanse na dodatni wynik majg inwestorzy na rynkach obligacji. Sytuacja na krajowym
rynku obligacji powoduje, ze biezgca rentownos¢ portfela papieréw dfuznych na koniec marca
2023 r. siegata 7-8,5%. Oznacza to, ze fundusze papieréw dtuznych stajg sie potencjalnie atrakcyjna
alternatywa inwestycyjng. Dodatkowo czes$¢ obligacyjna portfeli Investor Zrbwnowazony oraz Investor
Zabezpieczenia Emerytalnego powinna ograniczac krétkoterminowg zmiennosé wyceny jednostek tych
subfunduszy. Historia pokazuje natomiast, ze w dtuzszym terminie udziat akcji w portfelu
inwestycyjnym pozwala osiggnaé wyzsze stopy zwrotu niz osiggane przez portfela sktadajace sie
wyfacznie z papieréw dtuznych.

Jestesmy przekonani, ze podobnie jak w poprzednich latach, dtugoterminowa efektywnos¢ naszych
subfunduszy Investors potwierdzi, ze sg ona atrakcyjnym narzedziem S$rednio i diugoterminowego
inwestowania.

Warszawa, 21 kwietnia 2023 r.

Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzieh 31 grudnia 2022 .
oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potgczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowieh ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

a takze Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekgc;ji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad Towarzystwa
dokonat subiektywnych osaddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkdéw ksiegowych,
ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okres$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako cato$ci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwej

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg do wartosci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomow
hierarchii warto$ci godziwej. Zasady wyceny
sktadnikéw lokat zostaty ustalone na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzgdzenie w sprawie zasad
rachunkowosci funduszy”).

Wartos¢ lokat wycenianych do wartosci
godziwej wykazanych w potgczonym bilansie
Funduszu na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta
1.267.724 tys. zth.

Wycena sktadnikow lokat do warto$ci godziwe;j
przeprowadzana jest bezposrednio w oparciu o
ceny pochodzace z aktywnego rynku (poziom

1 hierarchii wartosci godziwej),w oparciu o
modele oparte o dane wejsciowe pochodzace
z aktywnego rynku (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej) lub w oparciu 0 modele
wykorzystujgce dane wejsciowe
nieobserwowalne na aktywnym rynku (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny
rynek, w tym rowniez rynek dealerski
(transakcji bezposrednich), spetniajgcy kryteria
opisane w zasadach rachunkowosci Funduszu.
W przypadku, gdy sktadnik lokat notowany jest
na kilku rynkach aktywnych, wycena do
wartosci godziwej przeprowadzana jest na
podstawie cen badz w oparciu o dane
wejsciowe pochodzace z rynku gidwnego. W
przypadku instrumentéw finansowych dla
ktoérych nie jest mozliwe zastosowanie ceny z
aktywnego rynku, wycena przeprowadzana
jest w oparciu o modele wyceny, ktére
wykorzystujg dane obserwowalne na rynku.

Wybér rynku gtéwnego oraz stosowane
techniki i modele wyceny do wartosci godziwej
mogg mieé¢ charakter subiektywny i obejmowac
zatozenia, ktére wymagajg dokonania osadu
przez Zarzad Towarzystwa. Z powyzszych
wzgleddw zagadnienie to zostato przez nas
uznane za kluczowg sprawe badania.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym
rynku oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Sprawdzilismy, czy stosowane metody wyceny
lokat sg zgodne z przepisami Rozporzadzenia w
sprawie zasad rachunkowosci funduszy.
Ocenilismy, czy metody wyceny sktadnikow lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym
rynku zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne
Z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Dokonalismy uzgodnienia ilosci instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2022 . z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Sprawdzilismy, na wybranej prébie, poprawnos¢
klasyfikacji lokat do poszczegdlnych poziomdow
hierarchii warto$ci godziwe;.

PrzeprowadziliSmy niezalezng wycene sktadnikéw
lokat notowanych na aktywnym rynku. W
przypadku lokat wycenianych modelami
sprawdziliSmy prawidlowos$¢ zastosowanych
technik wyceny, a takze zweryfikowalismy
wykorzystywane w modelach obserwowalne dane
wejsciowe do danych rynkowych pochodzgcych z
niezaleznych zrédet.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych przy uzyciu
technik wyceny bazujacych na danych
obserwowalnych oraz danych nieobserwowalnych
rynkowo przeprowadziliSmy procedury niezalezne;j
wyceny.

Dodatkowo przeprowadzilismy analize sytuaciji
ekonomiczno-finansowej emitentéw sktadnikéw
lokat oraz zweryfikowalismy nieobserwowalne
dane wejsciowe, na ktére modele okazaly sie
wrazliwe.

Ocenili$my réwniez adekwatno$¢ i kompletnos¢
ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami rachunkowosci.
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Potgczone zestawienie lokat na dzien 31
grudnia 2022 r. w rocznym potgczonym
sprawozdaniu finansowym, zawiera dane
odnos$nie wartosci wyceny sktadnikéw lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku. Sprawozdania finansowe subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu zawierajg
ujawnienia dotyczgce sktadnikéw lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku, w tym opis technik wyceny oraz zakres i
zrédta danych obserwowalnych i
nieobserwowalnych wykorzystanych do
ustalenia wartosci godziwej wraz z klasyfikacjg
do poszczegolnych poziomdw hierarchii
wartosci godziwe;j.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za potgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejécia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Funduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére
mogg poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalno$ci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacije.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje

Inne informacje
Na inne informacje sktada sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

e list towarzystwa bedgcego organem funduszu, skierowany do uczestnikéw funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e informacje wymagane art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

e informacje wymagane art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne Informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania
biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potaczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie

z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu oraz pozostatych Innych informacjach
istotnych znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii

0 przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Fundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wptyw na potaczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potgczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. oraz ustuge atestacyjng dotyczaca
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym

z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15 czerwca 2018 r. oraz ponownie uchwatg z dnia 9 lipca
2020 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez pie¢ kolejnych lat.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified (o~
Dokument podpisany przezAomasz Orfowski
Data: 2023.04.21 22:31:03{CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 21 kwietnia 2023 r.
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Warszawa, 21 kwietnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku
poz. 120 z pbdzn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249, poz. 1859, wraz z poézniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potgczone sprawozdanie Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022
roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Zestawienie lokat Funduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 1 267 412 tys. ziotych,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 1 298 456 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 273 105 tys.
Zlotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 grudnia 2022 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 503 013 tys. ztotych.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfel
ProService Finteco Sp. z o0.0.
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

INVESTOR NIEMCY
INVESTOR QUALITY ]
(DO DNIA 27 LUTEGO 2021 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA INVESTOR AMERYKA LACINSKA)
INVESTOR BRIC
INVESTOR GOLD OTWARTY
INVESTOR DOCHODOWY
INVESTOR INDIE | CHINY
INVESTOR NOWYCH TECHNOLOGII
INVESTOR NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

INVESTOR TURCJA

INVESTOR AKUMULACJI KAPITALU
(DO DNIA 27 LUTEGO 2021 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA INVESTOR OBLIGACJI
KORPORACYJNYCH)

INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW WCHODZACYCH PLUS
INVESTOR AKCJI SPOLEK WZROSTOWYCH
INVESTOR BEZPIECZNEGO WZROSTU
INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU
INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

1. FUNDUSZ

W dniu 10 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFL/4033/25/13/07/VI/U/11-2-
1/MG udzielita zezwolenia na utworzenie DWS Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 stycznia 2008 roku

pod numerem RFi 348 przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy,

Al. Solidarnosci 127. W dniu 11 marca 2011 roku na podstawie aktu notarialnego z dnia 11 marca 2011

roku Rep. A 473/2011 DWS Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny zmienit nazwe na Investor

Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny. Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony. Na

dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

Investor Niemcy

Investor Quality (do dnia 27 lutego 2021 roku dziatajgcy pod nazwg Investor Ameryka tacinska)
Investor BRIC

Investor Gold Otwarty

Investor Dochodowy

Investor Indie i Chiny

Investor Nowych Technologii

Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

Investor Turcja

Investor Akumulacji Kapitatu (do dnia 27 lutego 2021 roku dziatajgcy pod nazwg Investor
Obligacji Korporacyjnych)

Investor Obligacji Rynkéw Wschodzgcych Plus

Investor Akcji Spotek Wzrostowych

Investor Bezpiecznego Wzrostu

Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych

Z uwagi na fakt, ze na dzien 31.12.2022 roku Subfundusz Investor Rosja jest w likwidacji i nie jest
wigczany do sprawozdania potgczonego na mocy paragrafu 36 Rozporzgdzenia w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, to prezentowane w okresach
poréwnawczych w potgczonym sprawozdaniu finansowym dane, nie sg poréwnywalne.
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2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
Wedlug stanu na dzienh bilansowy w sktad Funduszu wchodzi czternascie Subfunduszy.

Investor Niemcy

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne: DWS Deutschland,
DWS Aktien Strategie Deutschland, DWS German Small/Mid Cap lub subfundusz zagraniczny German
Equities wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Deutsche Invest |. Subfundusz bedzie
utrzymywat ekspozycje na rynek niemiecki poprzez prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej polegajgcej
na inwestowaniu w jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze,
a takze inwestowaniu w akcje i inne papiery wartosciowe emitowane przez spétki notowane na tym
rynku. Pozostata czes¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkow, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Quality

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfunduszu realizuje cel inwestycyjny poprzez aktywne lokowanie od 70% do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu gtéwnie w instrumenty akcyjne takie jak: akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe emitowane w szczegdélnosci przez emitentdw charakteryzujgcych sie
duzg sitg rynkowg i diugoterminowym potencjatem utrzymania. Sita rynkowa emitenta moze byé¢
efektem: dominacji na rynku o ograniczonej konkurencji, sity marki lub dtugoterminowych przewag
rynkowych na przyktad takich jak: patent, technologia, dostep do klientdéw, wysokie bariery wejscia na
rynek, wysokie koszty zmiany dostawcy.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor BRIC

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 7 stycznia 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% wartosci Aktywdw Netto w jednostki
uczestnictwa emitowane przez subfundusz Deutsche Invest | Global Emerging Markets Equities,
subfundusz Deutsche Invest | Brazilian Equties, fundusz zagraniczny DWS India, fundusz zagraniczny
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DWS Russia, subfundusz zagraniczny Deutsche Invest | Chinese Equities, subfundusz zagraniczny
Deutsche Invest | Emerging Markets Top Dividend, subfundusz zagraniczny Deutsche Invest | Latin
American Equities. Subfundusz bedzie utrzymywatl ekspozycje na rynki krajéw rozwijajgcych sie,
gtéwnie Brazylii, Ros;ji, Indiach i Chin poprzez prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej polegajgcej na
inwestowaniu w jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujgce
ekspozycje na te rynki.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Gold Otwarty

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% wartosci aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny Deutsche Invest | Gold and Precious Metals
Equities oraz w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Gold Plus.
Subfundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania Source Physical Gold ETC (P-ETC) emitowane przez Source
Physical Markets plc. i w tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania iShares Physical Gold
ETC emitowane przez iShares Physical Metals plc.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Dochodowy

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 7 stycznia 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 80% Aktywow Netto w dtuzne
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie
przekracza jednego roku.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Indie i Chiny

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny lokujac do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa funduszu DWS India, subfunduszu Deutsche Invest | Asian Small/Mid Cap,
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subfunduszu Deutsche Invest | Chinese Equities i subfunduszu Deutsche Invest | Top Asia. Subfundusz
bedzie utrzymywat ekspozycje na rynki krajéw rozwijajacych sie, gtéwnie w Indiach i Chinach poprzez
prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej polegajgcej na inwestowaniu w jednostki uczestnictwa
emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujgce ekspozycje na rynek indyjski i chinski.
Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Nowych Technologii

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 7 stycznia 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% i nie mniej niz 70% wartosci Aktywow
Netto w instrumenty akcyjne, takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe emitowane przez emitentéw z sektora ustug informatycznych i nowych technologii.
Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 7 stycznia 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% wartosci Aktywdw Netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Deutsche Invest PREEF Global Real Estate Securities oraz w akcje
emitentow z sektora budownictwa i nieruchomosci.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Turcja

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 6 pazdziernika 2008 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% wartosci Aktywdw Netto w jednostki
uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Turkei oraz w akcje i papiery wartosciowe
tureckich emitentéw. Catkowita wartos¢ lokat w przedmioty lokat wymienione powyzej bedzie nie nizsza
niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.
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Investor Akumulacji Kapitatu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 80% Aktywdéw Netto w dtuzne
papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego. Powyzszy limit obejmuje takze lokaty
bankowe oraz $rodki pieniezne na rachunkach Subfunduszu. tgczny udziat akcji oraz innych
instrumentéw bazujacych na akcjach, w szczegolnosci takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne oraz instrumentéw odzwierciedlajgcych
koniunkture na rynku metali szlachetnych bedzie zawierat sie w przedziale od 0% do 20% wartosci
aktywéw netto Subfunduszu.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywéw Netto w
instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez kraje zaliczane do rynkow
wschodzacych jak rowniez kraje zaliczane do rynkéw granicznych, instrumenty rynku pienieznego i
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spoiki, ktére majg siedzibe lub prowadzg podstawowg
dziatalnos¢ w tych krajach oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktérych cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna zaktada osigganie wzrostu wartosci
aktywow poprzez lokowanie aktywdw w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez kraje zaliczane do rynkéw wschodzgcych jak rowniez kraje zaliczane do rynkow
granicznych lub spétki, ktére majg siedzibe lub prowadzg podstawowa dziatalno$é w tych krajach .
Subfundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartoSciowe
wskazane w zdaniu poprzednim, wytgcznie w przypadku, w ktérym te instrumenty rynku pienieznego i
dtuzne papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach
zorganizowanych. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez kraje zaliczane do rynkéw wschodzgcych jak rowniez kraje zaliczane do
rynkéw granicznych lub spéitki, ktdre majg siedzibe lub prowadzg podstawowg dziatalnos¢ w tych
krajach rowniez w przypadku, w ktérym warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktbrym mowa wyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréow lub instrumentéw. Przez rynki wschodzgce rozumie sie kraje wchodzgce w sktad
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dedykowanego tym rynkom indeksu MSCI Emerging Markets. Przez rynki graniczne rozumie sie kraje
mniejsze, stabiej rozwiniete i mniej dostepne niz kraje zaliczane do rynkéw wschodzacych, ale
posiadajgce wysoki potencjat inwestycyjny, zaliczajg sie do nich kraje wchodzace w sktad indeksu MSCI
Frontier Markets. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu réwniez w instrumenty rynku pienieznego i
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki, ktére maja siedzibe lub prowadzg podstawowa
dziatalnos¢ w krajach wskazanych powyzej.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Akcji Spétek Wzrostowych

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywow Netto w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w instrumenty akcyjne, takie jak akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, emitowane przez podmioty bedgce spétkami
wzrostowymi, za ktére uwaza sie spolki dziatajgce w branzach o wyrdzniajgcych sie perspektywach
wzrostu lub spotki majgce potencjat silniejszego wzrostu przychodéw oraz zyskéw w poréwnaniu do
Sredniej z wtasnej branzy oraz do szerokiego rynku, lub spétki generujgce zwroty na zainwestowanym
kapitale oraz przeptywy pieniezne pozwalajgce na finansowanie rozwoju. Subfundusz bedzie prowadzit
swojg dziatalno$¢ inwestycyjng gtdwnie na rynku amerykanskim i europejskim. Pozostate aktywa
Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w
tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.
Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okre$lone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Bezpiecznego Wzrostu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 80% Aktywow Netto w diuzne
papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego. Udziat akcji oraz innych instrumentow
opartych o akcje, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i instrumenty pochodne bedzie zawierat sie w
przedziale od 0% do 20% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.
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Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony 16 marca 2015 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywéw Netto w
instrumenty akcyjne, takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, emitowane przez spotki majgce siedzibe lub prowadzace podstawowg dziatalnos¢ w
krajach zaliczanych do rynkéw wschodzgcych, jak réwniez krajach zaliczanych do rynkéw granicznych
oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych
cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna zaktada inwestowanie w instrumenty akcyjne emitowane przez
podmioty majgce siedzibe lub prowadzgce podstawowg dziatalno$¢ w krajach zaliczanych do rynkow
wschodzacych, jak réwniez krajach zaliczanych do rynkéw granicznych lub zaktada odzwierciedlenie
zachowania indekséw akcyjnych dedykowanych tym krajom. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa w
papiery wartosciowe, okreslone powyzej, wylgcznie w przypadku, w ktérym te papiery wartosciowe sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych. Przez
rynki wschodzgce rozumie sie kraje wchodzgce w sktad dedykowanego tym rynkom indeksu MSCI
Emerging Markets. Przez rynki graniczne rozumie sie kraje mniejsze, stabiej rozwiniete i mniej dostepne
niz kraje zaliczane do rynkéw wschodzacych, ale posiadajgce wysoki potencjat inwestycyjny, zaliczajg
sie do nich kraje wchodzgce w skfad indeksu MSCI Frontier Markets. Subfundusz bedzie lokowat
Aktywa w papiery wartosciowe, wskazane powyzej réwniez w przypadku, w ktérym warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa wyzej,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.
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3. ORGAN FUNDUSZU - INVESTORS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000227685.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 202 roku.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu Funduszu wykazane sg w tys. ztotych.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, z zastrzeZzeniem informacji ponizej, dotyczacej
subfunduszu Investor Rosja.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjg¢
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30
milionéw ztotych lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci
przez Subfundusz.

Na dzien sprawozdawczy wartos¢ aktywow netto subfunduszy: Investor BRIC, Investor Nieruchomosci
i Budownictwa, Investor Obligacji Rynkéw Wschodzgcych Plus, Investor Akcji Rynkéw Wschodzgcych
byta ponizej 30 milionéw ztotych. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszy.
Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, z zastrzezeniem informaciji ponizej, dotyczgcej subfunduszu Investor
Rosja.

Z powodu braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu
Investor Rosja (zagranicznych tytutéw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek rosyjski) z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, w dniu wyceny aktywéw subfunduszu Investor Rosja przypadajgcym
1 marca 2022 r., Towarzystwo, dziatajgc na podstawie Artykutu 24 ust. 15 oraz ust. 16, oraz Artykutu
25 ust. 8 oraz ust. 9 Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty podjeto
decyzje o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu z dniem wyceny
przypadajgcym 1 marca 2022 r. Z powodu dalszego braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny
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istotnej czesci aktywéw subfunduszu Investor Rosja z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz,
dziatajgc na podstawie art. 84 ust. 4 oraz 89 ust. 5 pkt 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605 z
pézn. zm.) (,Ustawa”), ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski o wyrazenie zgody na
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja na okres 2
miesiecy od dnia zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Fundusz, na podstawie
zgéd Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonych w decyzjach z dnia 14 marca 2022 r. o sygn.
DFF.4022.1.26.2022.JG oraz DFF.4022.1.27.2022.JG, przedtuzyt okres zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja do dnia 1 maja 2022 roku.
Utrzymujacy sie stan braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw
subfunduszu Investor Rosja (zagranicznych tytutdbw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek
Rosyjski) z przyczyn niezaleznych od Funduszu, a takze brak mozliwosci dokonywania jakichkolwiek
transakcji portfelowych na aktywach dajgcych ekspozycje na rynek rosyjski i uptyw maksymalnego
ustawowego okresu zawieszenia, zmusity Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu.
Zgodnie z art. 84 oraz art. 89 Ustawy, Fundusz nie miat zadnych formalnych mozliwosci przediuzenia
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu na okres dtuzszy niz
2 miesigce, a skoro przyczyny niemoznosci dokonania wiarygodnej wyceny sktadnikow lokat oraz brak
mozliwosci dokonywania transakcji portfelowych nie ustgpily, Towarzystwo bylo zobligowane do
podjecia decyzji o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu. Przestankg likwidacji Subfunduszu byta
zmiana warunkow gospodarczych oraz otoczenia prawno-ekonomicznego, ktéra uniemozliwia dalsza
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Decyzja taka zostata podjeta na podstawie art. 40 ust. 2
pkt 2.2. Statutu Funduszu w zwigzku z art. 165 ust. 1 Ustawy.

W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu, dziatania Towarzystwa bedg zmierzaly do zbycia jego lokat.
Likwidacja Subfunduszu polega bowiem na zbyciu aktywéw, Sciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych
srodkéw pienieznych uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
jednostek uczestnictwa. Koszty likwidacji Subfunduszu zostang pokryte przez Towarzystwo.

Zgodnie z art. 246 ust. 3 Ustawy z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze
zbywac¢ ani odkupywac jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

6. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorska, ktéra przeprowadzita badanie prezentowanego sprawozdania finansowego Investor
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres konczacy sie 31 grudnia 2022
roku jest PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k., ul.
Polna 11, 00-633 Warszawa.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ramach subfunduszy zbywa
jednostki kategorii A, F, I, Ui P.
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Investor Niemcy

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, Fi U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarébwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzagdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5 % Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A sSwiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wpftaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, kitérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75 % $redniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana Zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spotki akcyjnej, zakladom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdélnych
Subfunduszy wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego
Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa kategorii U moze by¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5%
wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U
nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.
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Investor Quality

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, Fi U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarébwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% s$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktéorym mowa
w Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢
pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wpftaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, kitérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty
Zz Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera
z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75 %
Sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byé pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Opfata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym
w formie spotki akcyjnej, zakladom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych
Subfunduszy wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego
Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa kategorii U moze by¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5%
wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U
nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.
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Investor BRIC

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarébwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% s$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wpftaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, kitérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty
Z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,75 %
Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F
w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byé pobrana optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna
z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
2,5% s$redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zadna opfata, za wyjgtkiem optaty
karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem
12 miesiecy od daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5 % wyptacanych srodkéw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysoko$ci nie wyzszej niz 2,1% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na
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Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobiera zadna optata.

Investor Gold Otwarty

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% s$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, kitére zawarty z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75 % S$redniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana Zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
2,5% s$redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata, za wyjgtkiem optaty
karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5 % wyptacanych srodkéw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie za
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wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 2,1% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobiera zadna optata.

Investor Dochodowy

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i F.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarébwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% S$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A $Swiadczenie, o ktéorym mowa
w Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie moze by¢
pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty
z Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,75 %
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byé pobrana optata manipulacyjna w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Subfunduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna opfata.

Investor Indie i Chiny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i F.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarébwno krajowym jak i zagranicznym, ktore
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% S$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
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Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byc¢
pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wpftaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, kitérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysoko$ci nie wyzszej niz 1,75 % S$redniej
wartosci aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

Investor Nowych Technologii

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, Fi U.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% s$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A $wiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpftaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, kiére zawarty z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzagdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75 % Sredniej
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wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczenh dziatajgcym
w formie spoétki akcyjnej, zaktadom ubezpieczeh dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen.

Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegélnych
Subfunduszy wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywéw netto danego
Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali roku. Przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa kategorii U moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5%
wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U
nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Investor Nieruchomosci i Budownictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i F.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktore
mogg zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% s$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A $wiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpftaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, kitére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzagdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75 % Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Opfata manipulacyjna z tytutu zbycia
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Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

Investor Turcja

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i F.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktore
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% s$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A $wiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktéorym ustawa przyznaje zdolnosé prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, kitére zawarty z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75 % Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Opfata manipulacyjna z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

Investor Akumulacji Kapitatu

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i F.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysoko$ci nie wyzszej niz 1,5% S$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
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manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, kiore zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,75 % S$redniej
wartosci aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 1% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i F.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktore
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% S$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢
pobrana opfata manipulacyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, kitére zawarty z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 0,75 % Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia
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Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

Investor Akcji Spétek Wzrostowych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i F.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarbwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% s$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpflaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, kitére zawarty z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75 % S$redniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana Zadna optata.

Investor Bezpiecznego Wzrostu

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i F.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarébwno krajowym jak i zagranicznym, ktore
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% S$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpflaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
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manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, kiére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 0,75 % $redniej
wartosci aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i F.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktore
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% s$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpftaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24a Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Subfundusz w siedzibie
Subfunduszu krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Subfundusz osobom, kitére zawarty z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzagdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75 % Sredniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia
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Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Subfunduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

8. MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI OTWARTYMI BEDACYMI PRZEDMIOTEM LOKAT FUNDUSZU PARASOL

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi otwartymi bedgcymi
przedmiotem lokat Funduszu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostata
opisana w informacji dodatkowej do jednostkowych sprawozdan kazdego z Subfunduszy.

9. INNE INFORMACJE

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieh, ogdlnych warunkéw dotyczgcych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,Rozporzgdzenie”), w zakresie ekspozycji AFI (zastepujacej dotychczas stosowang miare catkowitej
ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7
Rozporzgdzenia.

Fundusz jest zwolniony z podatku z dochodowego od oséb prawnych art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o CIT
(Dz. U. 1992 Nr 21 poz. 86 z pézn. zm.)

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzien 31 grudnia 2022 roku,

Wwynoszg:

Kod waluty Kurs sredni NBP
CHF 4,7679
AUD 2,9890
DKK 0,6307
EUR 4,6899
GBP 5,2957
SEK 0,4213
TRY 0,2349
HUF 0,011718
CZK 0,1942
usb 4,4018

Wartosci sktadnikéw lokat wedlug ceny nabycia w tabelach uzupetniajgcych zaokraglone do zera
prezentowane sg jako ,-”, a wartosci nabyte w wartosci zerowej jako 0.

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa
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funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewnic
dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz.
1859 — ,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Zmieniajgcym, nie
po6zniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2021 na podstawie § 2 ust. 1 pkt
2) Rozporzgdzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
zostato sporzgdzone zgodnie z brzmieniem rozporzgdzenia zmienionego niniejszym aktem prawnym.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci obowigzujagcy od dnia 1 lipca 2021 roku, wynikajgcych z
Rozporzgdzenia Zmieniajgcego, zostat wskazany w nocie 1 powyzej i uwzgledniony przy sporzgadzeniu
rocznego sprawozdania za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2022 roku.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest miedzy innymi brak mozliwo$ci
dokonywania wyceny dtuznych nienotowanych papieréw warto$ciowych wg zamortyzowanego kosztu z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej i konieczno$¢ wyceny instrumentéw do wartosci
godziwej, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku dokonanie wyceny odpowiednim modelem
wartosci godziwej z wykorzystaniem danych obserwowalnych (poziom 2) lub przy ich braku (poziom 3)
oraz zmiana definicji aktywnego rynku.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 2103, z pézn. zm.), catkowita ekspozycja Subfunduszy obliczana jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.
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A\
2022-12-31 2021-12-31
iy Wartos¢ wg Procentowy udziat iy Wartos¢ wg Procentowy udziat
POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT W:;Ec;ls;awve &Zny wyceny na dzien w aktywach W:;:g/sc(i:awvs t‘;iny wyceny na dzien w aktywach
) bilansowy w tys. ogétem ) bilansowy w tys. ogétem

Akcje 330 713 388171 28,27% 471 782 731178 38,56%
Warranty subskrypcyjne - - - - - R
Prawa do akgcji - - - - - R
Prawa poboru - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - 8 298 8333 0,44%
Dtuzne papiery warto$ciowe 233 627 230 833 16,81% 254 248 250 852 13,23%
Instrumenty pochodne - 24 364 1,77% - 6 201 0,33%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - _
Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R
Tytuly uczestnictlwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 507 746 624 044 45.45% 630 308 750 694 39.50%
siedzibe za granicg ' '
Wierzytelnosci - - - - - _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - B R R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - R R
Inne - - - - - -
Suma: 1072 086 1267 412 92,30% 1 364 636 1747 258 92,15%
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POLACZONY BILANS 2022-12-31 2021-12-31
I. Aktywa 1373012 1896 068
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78 043 100 205
2) Naleznosci 14 422 19 005
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back 12 823 29 402
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 982 357 1672 740
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 285 367 74716
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 74 556 61 983
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 74 556 61 983
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 1298 456 1834 085
IV. Kapitat funduszu 1380 346 1643 952
1) Kapitat wptacony, w tym: 17 451 447 16 279 808
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -16 071 101 -14 635 856
V. Dochody zatrzymane -276 164 -192 291
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -198 430 -195 112
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -77 734 2821
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 194 274 382 424
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 1298 456 1834 085

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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01-01-2022 - 01-01-2021 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI 31-12.2022 31-12.2021

I. Przychody z lokat 23 449 11 404
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4134 2 860
Przychody odsetkowe 15 641 4 830
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1732 880
Pozostate 1942 2834
Kick back 1913 2804

Il. Koszty funduszu 33510 42 286
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 26 905 38 224
— stata cze$é wynagrodzenia 26 038 37 609
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia 867 615
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 801 792
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 395 455
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2349 2398
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 44 39
Koszty odsetkowe 2 859 225
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 156 153
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 216 252
1IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 33 294 42 034
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -9 845 -30 630
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -263 260 27 545
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -85 095 -76 279
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -178 165 103 824

- Z tytutu réznic kursowych 28 660 39 187

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -273 105 -3 085

VIII. Podatek dochodowy

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2022 - 31-12-2022

01-01-2021 - 31-12-2021

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1834 085 1596 779
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -273 105 -3 085
a) przychody z lokat netto -9 845 -30 630
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -85 095 -76 279
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -178 165 103 824
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -273 105 -3 085
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -229 908 240 391
a) zmiana _kaplta’fu w_piaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych 1737 890 2044 546
certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapltal'u wyplgconego (;mnlejszeme kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo 1967 798 1804 155
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -503 013 237 306
7. Warto$¢é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1298 456 1834 085
8. Srednia warto$¢ aktywodw netto w okresie sprawozdawczym 1462 999 1753 288

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2023 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Investor BRIC,

- Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa,
- Investor Nowych Technologii,

- Investor Dochodowy,

- Investor Gold Otwarty,

- Investor Niemcy,

- Investor Turcja,

- Investor Indie i Chiny,

- Investor Quality,

- Investor Akumulacji Kapitatu,

- Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus,
- Investor Akcji Spétek Wzrostowych,

- Investor Bezpiecznego Wzrostu,

- Investor Akcji Rynkow Wschodzacych,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych

aktywow przedstawione w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1 876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/



Deutsche Bank

¢ jednostkowych sprawozdaniach finansowych wyzej wymienionych subfunduszy za
okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz WrzeszczynsKi Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
I ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI DLA UCZESTNIKOW
DLA UCZESTNIKOW INVESTOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO.

a) Informacja o udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia:

Fundusz nie posiada aktywow bedacych przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

b) Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia:

Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzgdzania ptynnoscia zapewniajg spojnos¢ profilu zarzgdzania ptynnoscig
z politykg umarzania jednostek uczestnictwa Subfunduszy.

c) Informacja o aktualnym profilu ryzyka Funduszu oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych
przez podmiot zarzadzajacy:

Subfundusz Investor BRIC - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu AKcji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 6
Ogolny poziom ryzyka Wysokie
Ryzyko zmian cen instrumentéw Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysoka
zmiennoscig cen. Subfundusz koncentruje sie na inwestowaniu w jednostki uczestnictwa oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze inwestycyjne z ekspozycjg na rynki krajow
wschodzgcych, w szczegdlnosci Brazylii, Ros;ji, Indii i Chin.

Ryzyko zmian stop procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwos$cig przejsciowego zaangazowania w diuzne papiery wartosciowe, gltdwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty finansowe
denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dazyt
do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmow zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - dzwigni | Niskie

finansowej
Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.
Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrédiem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie $rodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika gtéwnie z transakcji OTC dotyczagcych terminowych kontraktéw walutowych.

Ryzyko ptynnosci Umiarkowane

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczacego wptywu na ich cene. Ryzyko ptynnosci wynika z ryzyka zawieszenia dokonywania umorzen
jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu
fakt, iz Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa kilku funduszy zagranicznych
z ekspozycjg na réznych rynkach (tzw. krajow BRIC: Brazylia, Rosja, Indie i Chiny).
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Subfundusz Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu/segment AKcji - nieruchomosci
Ogodlny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 6

Ogolny poziom ryzyka Wysokie

Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmiennos$cig: gtdwnie w jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz Deutsche Invest | Global Real
Estate Securities oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych posiadajace ekspozycje na sektor
nieruchomosci i budownictwa. Koncentracja na sektorze nieruchomosci i budownictwa, podwyzszone ryzyko
zwigzane z cyklicznoscig na rynku nieruchomosci.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwos$cig przejsciowego zaangazowania w diuzne papiery wartosciowe, gltdwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty finansowe
denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dazyt
do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmoéw zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢é na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzah przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika gtownie z transakcji OTC dotyczacych terminowych kontraktéw walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wpltywu na ich cene. Ryzyko ptynnosci wynika z ryzyka zawieszenia dokonywania umorzen
jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub problemoéw z rozliczeniem transakcji odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczane poprzez fakt,
iz Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa kilku funduszy zagranicznych.

Subfundusz Investor Nowych Technologii - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akciji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 6
Ogolny poziom ryzyka Wysokie
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmiennos$cig cen w szczegdlnosci w akcje emitentéw z sektora ustug informatycznych i nowych technologii.
Koncentracja na sektorze ustug informatycznych i nowych technologii. Podwyzszone ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow w jednym sektorze.

Ryzyko zmian stop procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane
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W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywéw w
instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej (gtdownie akcje). Aktywa Subfunduszu sg narazone na
ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dgzyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie
mechanizmow zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wylgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrédiem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczacych terminowych kontraktow walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu fakt, iz
Subfundusz inwestuje w akcje o ré6znym stopniu ptynnosci z koncentracjg ekspozycji w sektorze ustug
informatycznych i nowych technologii.

Subfundusz Investor Dochodowy - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Oszczednosciowe
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 2

Ogolny poziom ryzyka Niskie

Ryzyko zmian cen instrumentow Niskie/Umiarkowane

Subfundusz lokuje powierzone $rodki w dtuzne papiery wartosciowe charakteryzujgce sie potencjalnie niskg
lub umiarkowang zmiennoscig, gtéwnie obligacje Skarbu Panstwa oraz papiery dituzne emitowane przez
najwieksze krajowe przedsiebiorstwa oraz instytucje finansowe (banki, firmy ubezpieczeniowe).

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie/Umiarkowane

Subfundusz lokuje powierzone $rodki gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty finansowe rynku
pienieznego o krotkich terminach wykupu lub okresach odsetkowych (zmiany oprocentowania).

Ryzyko walutowe | Brak

Aktywa Subfunduszu sg denominowane w polskich ztotych - brak ryzyka walutowego.
Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Umiarkowane

finansowej

Subfundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako
zabezpieczenie w ramach transakcji sell-buy-back i buy-sell back (repo, reverse repo) w celu zwiekszenia
ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu dzwigni finansowe;j.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych i koncentracje na
inwestycjach w obligacje skarbowe o niskim poziomie ryzyka kredytowego.

Ryzyko plynnosci | Niskie

W przypadku Subfunduszu ryzyko niskie ze wzgledu fakt, iz Subfundusz lokuje powierzone srodki w obligacje
Skarbu Panstwa oraz papiery dtuzne emitowane przez najwieksze krajowe przedsiebiorstwa oraz instytucje
finansowe (banki, firmy ubezpieczeniowe), charakteryzujace sie potencjalnie wysokg ptynnoscia.
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Subfundusz Investor Gold Otwarty - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Surowcowe
Ogodlny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 5

Ogolny poziom ryzyka Wysokie
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje powierzone srodki w jednostki i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
oparte na cenie ztota i akcji zwigzanych z wydobyciem metali szlachetnych, gtéwnie zlota, charakteryzujgce sie
potencjalnie wysoka zmiennoscig cen. Podwyzszone ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow na rynku ztota
i cyklicznoscig zwigzang z tym rynkiem.

Ryzyko zmian stop procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywow w
instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe.
Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmow
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wylgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrédiem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie $rodki utrzymywane na rachunkach bankowych Ryzyko
kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczgcych terminowych kontraktéw walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Niskie

W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu fakt, iz Subfundusz lokuje powierzone srodki
gtéwnie w jednostki i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, oparte na cenie ztota i akciji
zwigzanych z wydobyciem metali szlachetnych, gtéwnie ztota, charakteryzujgce sie potencjalnie wysoka
ptynnoscig.

Subfundusz Investor Niemcy - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu AKCcji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 6
Ogolny poziom ryzyka Wysokie
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysoka
zmiennos$cig cen gtdwnie w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne z ekspozycjg na
niemiecki rynek akgciji.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery warto$ciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Srednie

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Fundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywow w instrumenty
finansowe denominowane w walucie obcej (gtéwnie w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne). Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dgzyt do ograniczenia
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ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢é na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie/umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrédiem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczgcych terminowych kontraktéw walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Podwyzszone

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczacego wplywu na ich cene. Ryzyko ptynnosci wynika z ryzyka zawieszenia dokonywania umorzen
jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych. Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa kilku funduszy zagranicznych lecz z koncentracjg ekspozycji na jednym rynku (rynku akcji w
Niemczech).

Subfundusz Investor Turcja - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu AKCji

Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 7

Ogodlny poziom ryzyka Bardzo wysokie
Ryzyko zmian cen instrumentéw Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmiennoscig cen. Subfundusz inwestuje gtéwnie w akcje i papiery wartosciowe emitentéw z siedzibg w Turcji
oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne z ekspozycjg na rynek akcji tureckich.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Wysokie

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywow w
instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe.
Subfundusz nie zabezpiecza ryzyka walutowego.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz nie zabezpiecza
ryzyka walutowego i nie zawiera efektywnie transakcji na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia
tego ryzyka.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, kidrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrédiem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie $rodki utrzymywane na rachunkach bankowych.

Ryzyko ptynnosci | Bardzo wysokie
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Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu fakt, iz
Subfundusz inwestuje w rézne rodzaje aktywow z koncentracjg ekspozycji na rynku tureckim. Subfundusz
narazony jest na podwyzszone ryzyko polityczne (kraju).

Subfundusz Investor Indie i Chiny - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu AKcji
Ogodlny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 5
Ogodlny poziom ryzyka Wysokie
Ryzyko zmian cen instrumentow Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmiennos$cig cen. Subfundusz inwestuje gtownie w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne z ekspozycja na rynki Indii i Chin.

Ryzyko zmian stép procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Wysokie

W  przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty finansowe
denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Subfundusz nie
stosuje zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz zabezpiecza ryzyka
walutowego i nie zawiera efektywnie transakcji na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia tego
ryzyka.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wylgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych.

Ryzyko ptynnosci Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczacego wplywu na ich cene. Ryzyko ptynnosci wynika z ryzyka zawieszenia dokonywania umorzen
jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu
fakt, iz Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa kilku funduszy zagranicznych
z ekspozycjg na rynki Indii i Chin.

Subfundusz Investor Quality - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akciji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 6
Ogolny poziom ryzyka Wysokie
Ryzyko zmian cen instrumentow | Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obcej,
charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg zmiennoscig cen.

Ryzyko zmian stép procentowych

| Niskie

i zmiennokuponowe).

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato

Ryzyko walutowe

| Wysokie
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W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Subfundusz moze inwestowa¢ znaczng czes¢ aktywéw w
instrumenty finansowe (akcje) denominowane w walucie obcej. Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko
walutowe. Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie
mechanizmoéw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wylgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie

ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych.

Ryzyko ptynnosci Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu fakt, iz
Subfundusz inwestuje w akcje o réznym stopniu ptynnosci.

Subfundusz Investor Akumulacji Kapitatu - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Ochrony Kapitatu
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 4

Ogolny poziom ryzyka Srednie

Ryzyko zmian cen instrumentow Umiarkowane/Srednie

Subfundusz lokuje powierzone $rodki gtownie w akcje, obligacje (skarbowe i nie skarbowe) oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych denominowane w polskich ztotych i w walucie obcej charakteryzujgce
sie umiarkowang zmiennoscig cen.

Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie/Wysokie

Subfundusz lokuje powierzone s$rodki miedzy innymi w obligacje o statym i zmiennym oprocentowaniu
(kuponie) i zréznicowanym ryzyku stopy procentowej oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oparte
na obligacjach o potencjalnie wysokim ryzyku stopy procentowe (wysoki poziom duracji okreslajgcej czas
trwania obligacji znajdujgcych sie w portfelach funduszy zagranicznych a tym samym podwyzszony poziom
ryzyka stopy procentowej).

Ryzyko walutowe Niskie/Umiarkowane

Fundusz moze inwestowaé czes¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej. Aktywa
Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dgzyt do ograniczenia ryzyka walutowego
Subfunduszu przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w
stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - dzwigni | Srednie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.
Subfundusz moze wykorzystywa¢ ponownie sSrodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako
zabezpieczenie w ramach transakcji sell-buy-back i buy-sell back (repo, reverse repo) w celu zwiekszenia
ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu dzwigni finansowe;j.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Srednie/Wysokie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, kidrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
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instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu na znaczgcy zakres
inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne.

Ryzyko ptynnosci Niskie/Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu fakt, iz Subfundusz lokuje powierzone $rodki
gtéwnie w obligacje korporacyjne i obligacje skarbowe oraz akcje i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oparte na obligacjach o zr6znicowanym stopniu ptynnosci. Wiekszos¢ portfela Subfunduszu stanowig obligacje
Skarbu Panstwa RP oraz obligacje gwarantowane przez Skarb Parnstwa RP o wysokiej ptynnosci.

Subfundusz Investor Obligacji Rynkéw Wschodzgcych Plus - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Obligaciji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 3

Ogodlny poziom ryzyka Srednie
Ryzyko zmian cen instrumentéw Srednie

Subfundusz lokuje powierzone $rodki gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez kraje i spotki
krajéw zaliczanych do rynkow wschodzgcych i rynkdéw granicznych, jak réwniez w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych krajowych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujace na tych rynkach
charakteryzujgce sie potencjalnie srednig zmiennoscia.

Ryzyko zmian stép procentowych | Srednie/wysokie

Subfundusz lokuje powierzone s$rodki gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe i tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych obligacji o dluzszych okresach odsetkowych (zmiany oprocentowanai) i podwyzszonym ryzyku
stopy procentowe;j.

Ryzyko walutowe | Umiarkowane

Fundusz moze inwestowac¢ znaczng czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej.
Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Fundusz bedzie dgzyt do ograniczenia ryzyka
walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentow pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wylgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie/Umiarkowane

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres bezposrednich inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne. Ryzyko kontrahenta
wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczgcych terminowych kontraktéw walutowych.

Ryzyko ptynnosci Niskie

W przypadku Subfunduszu ryzyko niskie ze wzgledu fakt, iz podstawe lokat Subfunduszu stanowig tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz obligacje skarbowe o potencjalnie wysokiej ptynnosci.

Subfundusz Investor Akcji Spotek Wzrostowych - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Akciji
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 6
Ogolny poziom ryzyka Wysokie
Ryzyko zmian cen instrumentéw | Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmienno$cia: akcje emitentow bedacych spdtkami wzrostowymi gtéwnie na rynkach Standéw Zjednoczonych i
Unii Europejskiej.

Ryzyko zmian stép procentowych Niskie

Zwigzane z mozliwoscig przejsciowego zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).
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Ryzyko walutowe | Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Fundusz moze inwestowac¢ znaczng czes$¢ aktywow w instrumenty
finansowe denominowane w walucie obcej (gt. akcje). Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe.
Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmow
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wyfgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczone ze wzgledu na potencjalnie
ograniczony zakres inwestycji w zakresie obligacji nieskarbowych/korporacyjnych. Zrodtem ryzyka
kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytgcznie srodki utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko
kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczgcych terminowych kontraktow walutowych.

Ryzyko ptynnosci Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene. W przypadku Subfunduszu ryzyko podwyzszone ze wzgledu fakt, iz
Subfundusz inwestuje w akcje o réznym stopniu ptynnosci.

Subfundusz Investor Bezpiecznego Wzrostu - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu Ochrony Kapitatu
Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 2

Ogodlny poziom ryzyka Niskie/Umiarkowane
Ryzyko zmian cen instrumentow | Umiarkowane

Subfundusz lokuje powierzone $rodki gtéwnie w obligacje skarbowe oraz nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe charakteryzujgce sie potencjalnie umiarkowang zmiennoscig.

Ryzyko zmian stop procentowych | Umiarkowane

Subfundusz lokuje powierzone $rodki gtéwnie w obligacje skarbowe o niskim ryzyku stopy procentowej oraz
obligacje korporacyjnych o zmiennym oprocentowaniu (kuponie) i niskim ryzyku stopy procentowe;.

Ryzyko walutowe | Niskie

Fundusz moze inwestowac jedynie niewielkg czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w
walucie obcej. Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie
mechanizmow zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentdw pochodnych - dzwigni | Srednie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytacznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.
Subfundusz moze wykorzystywa¢ ponownie Srodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako
zabezpieczenie w ramach transakcji sell-buy-back i buy-sell back (repo, reverse repo) w celu zwiekszenia
ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu dzwigni finansowej.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta Srednie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktdrego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko umiarkowane, mimo znaczacego zakresu
inwestycji w obligacje nieskarbowe/korporacyjne, ze wzgledu na koncentracje inwestycji na obligacjach
skarbowych oraz obligacjach korporacyjnych emitowane przez najwieksze polskie przedsigbiorstwa o
ugruntowanym standingu finansowym.
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Ryzyko ptynnosci Niskie

W przypadku Subfunduszu ryzyko niskie ze wzgledu fakt, iz Subfundusz lokuje powierzone $rodki gtéwnie w
obligacje skarbowe o wysokiej ptynnosci, obligacje komunalne/samorzgdowe, papiery dtuzne bankéw, listy
zastawne oraz ptynne obligacje korporacyjne.

Subfundusz Investor Akcji Rynkow Wschodzacych - profil ryzyka:

Rodzaj funduszu AKcji

Ogolny wskaznik ryzyka (w skali 1-7) 5

Ogodlny poziom ryzyka Wysokie

Ryzyko zmian cen instrumentéw Wysokie

Subfundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe charakteryzujgce sie potencjalnie wysokg
zmiennoscig: akcje emitentow krajéw zaliczanych do rynkéw wschodzgcych i granicznych oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych krajowych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgce na
rynkach wschodzgcych.

Ryzyko zmian stop procentowych | Niskie

Zwigzane z mozliwos$cig przejsciowego zaangazowania w diuzne papiery wartosciowe, gldwnie obligacje (stato
i zmiennokuponowe).

Ryzyko walutowe | Umiarkowane

W przypadku Subfunduszu ryzyko istotne. Fundusz moze inwestowac¢ znaczng czes$¢ aktywow w instrumenty
finansowe denominowane w walucie obcej (gt. akcje). Aktywa Subfunduszu sg narazone na ryzyko walutowe.
Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu przez stosowanie mechanizmow
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - dzwigni | Niskie
finansowej

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zasadniczo instrumenty pochodne
stosowane sg wytgcznie w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego (ryzyka walutowego) Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe/kontrahenta | Niskie

Zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
finansowe sg przedmiotem lokat Funduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy lub transakcje na

instrumentach finansowych. Zrodtem ryzyka kredytowego Subfunduszu sg zasadniczo wytacznie s$rodki

utrzymywane na rachunkach bankowych. Ryzyko kontrahenta wynika wytgcznie z transakcji OTC dotyczgcych
terminowych kontraktow walutowych.

Ryzyko ptynnosci | Srednie

Istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczgcego wpltywu na ich cene. Ryzyko ptynnosci wynika z ryzyka zawieszenia dokonywania umorzen
jednostek uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych. W przypadku Subfunduszu ryzyko ograniczane jest przez
fakt, iz Subfundusz inwestuje gtéwnie w jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa kilku funduszy
zagranicznych z ekspozycjg na réznych rynkach (tzw. rynkach wschodzacych).

System zarzagdzania ryzykiem:

Towarzystwo posiada statg funkcje zarzadzania ryzykiem, funkcjonalnie i hierarchicznie oddzielong od jednostek
operacyjnych Towarzystwa. Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie zgodnie ze spéjnym, jednolitym dla wszystkich
zarzgdzanych funduszy i subfunduszy procesem, w oparciu o zasady okreslone w wewnetrznych procedurach
zarzadzania ryzykiem. Polityka zarzadzania ryzykiem obejmuje procedury niezbedne do umozliwienia dokonania
dla kazdego zarzgdzanego funduszu i subfunduszu oceny narazenia tego funduszu/subfunduszu na wszelkie
ryzyka, ktére moga by¢ dla danego funduszu/subfunduszu istotne.

W Towarzystwie funkcjonujg ilosciowe i jakosciowe wewnetrzne limity ryzyka dla kazdego zarzadzanego
funduszu/subfunduszu, obejmujgce przynajmniej nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe;
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b) ryzyko kredytowe;

c) ryzyko utraty ptynnosci;
d) ryzyko kontrahenta;

€) ryzyko operacyjne.

W ramach regularnego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem zapewnia sie zgodno$¢ limitéw wewnetrznych z
przyjetymi przez Towarzystwo zasadami zarzgdzania ryzykiem i strategig inwestycyjng obowigzujgcg dla
poszczegolnych funduszy i subfunduszy. System zarzgdzania ryzykiem zapewnia aby aktualny poziom ryzyka
kazdego zarzadzanego funduszu/subfunduszu byt zgodny z ustalonymi limitami ryzyka, oraz zapewnia
funkcjonowanie odpowiednich systemow i procedur zarzadzania ptynnoscig dla kazdego zarzadzanego
funduszu/subfunduszu.

d) Informacja o maksymalnym poziomie dzwigni finansowej, oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI:

Okreslony przez ekspozycje AFl maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyrazony jako warto$¢ procentowa
ekspozycji AF| (obliczanej zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.) w stosunku do wartosci aktywow netto Funduszu nie moze w
zadnym momencie przekracza¢ 200% wartosci aktywow netto Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dzwigni obliczanej
zgodnie z metodg zaangazowania.

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania.

e) Informacja o wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Subfundusze (jako % Wartosci Aktywow
Netto):

Subfundusz Investor BRIC:

Maksymalny poziom ekspozycji AF| (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 109,88%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,95%

Poziom ekspozycji AFI (wediug metody zaangazowania) na dzieh 31.12.2022 r. 98,77%
Subfundusz Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 106,43%

Sredni poziom ekspozyciji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,84%

Poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) na dzieh 31.12.2022 r. 98,57%
Subfundusz Investor Nowych Technologii:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 113,12%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,29%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2022 r. 97,79%
Subfundusz Investor Dochodowy:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 109,14%

Sredni poziom ekspozyciji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,90%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2022 r. 100,00%
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Subfundusz Investor Gold Otwarty:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 136,48%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 123,76%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2022 r. 119,80%
Subfundusz Investor Niemcy:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 118,82%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,29%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2022 r. 98,77%
Subfundusz Investor Turcja:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,00%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,00%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2022 r. 100,00%
Subfundusz Investor Indie i Chiny:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,00%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,00%

Poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) na dzieh 31.12.2022 r. 100,00%
Subfundusz Investor Quality:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 110,26%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 99,94%

Poziom ekspozycji AFI (wedlug metody zaangazowania) na dzieh 31.12.2022 r. 96,91%
Subfundusz Investor Akumulacji Kapitatu:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 196,04%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 132,86%

Poziom ekspozycji AFI (wediug metody zaangazowania) na dzieh 31.12.2022 r. 131,00%
Subfundusz Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus:

Maksymalny poziom ekspozycji AF| (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 106,37%

Sredni poziom ekspozyciji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,09%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2022 r. 99,53%
Subfundusz Investor Akcji Spotek Wzrostowych:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 112,02%

Sredni poziom ekspozyciji AF| (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,37%

Poziom ekspozycji AFIl (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2022 r. 97,67%
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Subfundusz Investor Bezpiecznego Wzrostu:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 168,83%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 140,57%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2022 r. 142,40%
Subfundusz Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych:

Maksymalny poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 121,35%

Sredni poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) w okresie sprawozdawczym 100,12%

Poziom ekspozycji AFI (wedtug metody zaangazowania) na dzien 31.12.2022 r. 98,36%
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2022 R. DO 31 GRUDNIA 2022 R.

1. ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM | SYTUACJI FINANSOWEJ, W TYM OCENA
UZYSKIWANYCH EFEKTOW:

1) Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego:

Miniony rok byt bardzo trudny dla inwestorbw — ujemne topy zwrotu przyniosty zaréwno akcje, jak
i obligacje, a skala spadkéw obu tych klas aktywow byta najwieksza od niemal stu lat. Najwiekszym zaskoczeniem
minionego roku byt nie tyle sam kierunek, co skala zmian jakie zaszty w gospodarce i na rynkach. Szczegdlnie
dotyczy to wzrostu stop procentowych, rentownosci dtugoterminowych obligacji oraz inflacji. Jeszcze w potowie
grudnia 2021 roku przedstawiciele FOMC (amerykanski odpowiednik krajowej Rady Polityki Pienieznej) uznawali
w swoich projekcjach, ze stopa procentowa Fed nie przekroczy na koniec 2022 roku poziomu 1% (i rynek sie z tym
zgadzat). Rzeczywisto$¢ dramatycznie zweryfikowata te prognozy — 2022 rok zakonczyt sie ze stopg procentowg
amerykanskiego banku centralnego na poziomie 4,5%. Po zaskakujgco luznej polityce monetarnej lat 2020-21
mieliSmy zaskakujgco ostrg polityke w 2022 roku.

Ofiarg gwattownego wzrostu inflacji oraz stép procentowych, a przede wszystkim wysokiego poziomu rentownosci
dtugoterminowych obligacji, padty mnozniki wycen na rynkach akcji. Tendencja ta widoczna byta szczegdlnie w
przypadku amerykanskich spétek technologicznych — indeks Nasdaq Composite stracit ponad 33 %. Dwucyfrowe
straty przyniost rowniez wskaznik szerokiego rynku S&P500 (spadek o 19,4%) oraz indeks mniejszych spoétek
Russell 2000 (spadek o 21,6%). Przecena, cho¢ nie tak gteboka, dotkneta réwniez Europe. Warto przy tym zwrdcic¢
uwage na duze zréznicowanie w zachowaniu poszczegodlnych segmentow rynkow akcji Starego Kontynentu. Duze
spotki w Europie radzity sobie wzglednie dobrze, spadajgc w ubieglym roku ,tylko” o 10%, podczas gdy Srednie
spotki zaliczyly przeceneg siggajgca 22%, a mate firmy, az 26%. Przychody wigkszych spétek w duzym stopniu
uzaleznione sg od eksportu i tym samym korzystaty przez wiekszo$¢ roku z ostabienia euro. Poza tym, najwieksze
spotki w Europie to czesto spoétki farmaceutyczne, banki i ubezpieczyciele, przedsiebiorstwa uzytecznosci
publicznej oraz firmy wydobywcze i rafineryjne, a to one najlepiej radzity sobie z ubiegtoroczng stagflacjg. Natomiast
mniejsze spétki sg mocniej uzaleznione od lokalnej koniunktury, a szczegdlnie przemystu, ktéry na catym Swiecie
w ubiegtym roku przezywat trudne chwile.

Burza na rynkach akcji nie omineta Polski. Mimo, ze w ostatnim kwartale 2022 r. warszawska gietda nalezata do
najsilniejszych na swiecie, gtéwne indeksy zamknety rok dwucyfrowymi stratami (WIG spadt o 17,1%, WIG20 o
21%, a mWIG40 o 21,5%).

Zachowanie rynkéw wschodzgcych generalnie nie odbiegato od trendu widocznego na rynkach rozwinietych —
wskaznik MSCI Emerging Markets stracit w 2022 r. ponad 22%. Na tle gietd niemal catego $wiata zdecydowanie
wyrdzniata sie Turcja. Indeks gietdy w Stambule w ujeciu dolarowym zyskat az 84%. Za tak dobrym wynikiem staty
trzy podstawowe przestanki. Po pierwsze, turecka gospodarka przy bardzo wysokiej inflacji (64% rok do roku w
grudniu 2022 r.) radzita sobie relatywnie dobrze (5,6% wzrostu PKB w 2022 r.), co przektadato sie na rosngce
zarobki firm — zaréwno nominalne, jak i realne. Po drugie, biorgc pod uwage wyjatkowo niskg stope procentowg
nad Bosforem (9% w grudniu 2022 r.), oszczedzanie na depozytach i lokatach byto wyjgtkowo nieefektywnym
sposobem lokowania wolnych srodkow pienieznych. W zwigzku z tym wielu Turkéw zwrécito sie ku gietdzie. Po
trzecie, w sierpniu wyhamowata dynamika ostabiania sie liry, co pozwolito zagranicznym akcjonariuszom tureckich
spotek na realny zarobek.

Wysokie odczyty inflacji, podwyzki stép procentowych oraz oczekiwania kontynuacji tej polityki wptynety na
widoczng w minionym roku (szczegdlnie w pierwszym potroczu) dalszg wyprzedaz obligacji skarbowych. Wojna na
Ukrainie i zwigzane z tym ostabienie zlotego, jak rowniez ciggty wzrost cen surowcow oraz zywnosci, wymusity
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weryfikacje wszystkich dotychczasowych oczekiwan. W rezultacie istotnie pogtebita sie skala oczekiwanych
podwyzek stop procentowych w Polsce. Najwiekszy obserwowany spadek cen dotyczyt skarbowych obligacji o
statym kuponie, jednak pod presjg byly rowniez wszystkie inne segmenty obligacji, w tym skarbowe obligacje
zmiennokuponowe oraz obligacje korporacyjne.

Pomimo sprzyjajgcych okolicznosci makroekonomicznych w 2022 roku inwestycja dolarowa w ztoto przyniosta
jedynie niewielki zysk. Odpowiadata za to negatywna kombinacja uwarunkowan rynkowych, z jakg mieliSmy do
czynienia do listopada. Po pierwsze, po marcowej zmianie narracji przez Fed, dtugoterminowe oczekiwania
inflacyjne w USA zakotwiczyly sie na poziomie niewiele wyzszym od celu inflacyjnego, wskazujgc, ze rynek
postrzega problem inflacji jako przejsciowy. Po drugie, istotnie wzrosta realna rentownos¢ amerykanskich obligaciji
skarbowych, stanowigcych alternatywe dla ztota wsréd inwestoréw poszukujgcych sposobu na zachowanie sity
nabywczej kapitatu. Po trzecie, mieliSmy do czynienia z dynamiczng aprecjacjg dolara powodujgcg miedzy innymi,
ze kruszec byt drogi w innych walutach i tym samym kompresowat si¢ popyt na niego. W listopadzie 2022 roku
uwarunkowania rynkowe staty sie dla ziota zdecydowanie bardziej przychylne. Gtéwnie za sprawg odwrdcenia
trendu na kursie dolara oraz dzieki wyhamowaniu wzrostéw dtugoterminowych realnych stép procentowych.
Ostatecznie kruszec zakonczyt miniony rok symbolicznym zyskiem w wysokosci 0,4%. Zioto pokazato jednak
istotng relatywng site w konfrontacji z innymi szerokimi klasami aktywow, takimi jak amerykanskie obligacje
skarbowe. Kolejny raz kruszec okazat sie zatem bezpieczng przystanig podczas zawirowan na swiatowych rynkach
kapitatowych, jak réwniez warto$ciowym elementem zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego.

2) Informacja o przewidywanym rozwoju Funduszu:

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie dla
poszczegodlnych Subfunduszy.

Na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu wptyw mogg mie¢ znaczne zmiany zachodzgce na rynkach, na ktorych

inwestuje Fundusz, majgce wptyw na ceny instrumentéw, w ktére Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam

Fundusz, wsrdd ktérych mozna wymienic:

a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany przepisow dotyczgcych funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

b) znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuac;ji
na rynkach towarowych,

c) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz,

d) znaczne zmiany sytuacji podmiotow/spotek, w ktorych instrumenty Fundusz inwestuje znaczng czes¢ aktywow.

Na przysztg sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miata koniunktura na krajowym i zagranicznych rynkach
kapitatowych.

Z powodu braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, w dniu wyceny aktywdéw subfunduszu Investor Rosja przypadajacym 1 marca
2022 r., Towarzystwo, dziatajgc na podstawie Artykutu 24 ust. 15 oraz ust. 16, oraz Artykutu 25 ust. 8 oraz ust. 9
Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty podjeto decyzje o zawieszeniu zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu z dniem wyceny przypadajgcym 1 marca 2022 r. Z powodu
dalszego braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz, dziatajgc na podstawie art. 84 ust. 4 oraz 89 ust. 5 pkt 1 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2021 r. poz. 605 z pézn. zm.), ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski o wyrazenie zgody na zawieszenie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja na okres 2 miesiecy od dnia
zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Fundusz, na podstawie zgdd Komisji Nadzoru
Finansowego wyrazonych w decyzjach zdnia 14 marca 2022 r. o sygn. DFF.4022.1.26.2022.JG oraz
DFF.4022.1.27.2022.JG, przediuzyt okres zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
subfunduszu Investor Rosja do dnia 1 maja 2022 r.

Utrzymujacy sie stan braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw subfunduszu
Investor Rosja (zagranicznych tytutdbw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek Rosyjski) z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, a takze brak mozliwosci dokonywania jakichkolwiek transakcji portfelowych na
aktywach dajgcych ekspozycje na rynek rosyjski i uptyw maksymalnego ustawowego okresu zawieszenia, zmusity
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Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu. Zgodnie z art. 84 oraz art. 89 Ustawy, Fundusz nie miat
zadnych formalnych mozliwosci przedtuzenia okresu zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu na okres dtuzszy niz 2 miesigce, a skoro przyczyny niemoznosci dokonania wiarygodnej wyceny
sktadnikdw lokat oraz brak mozliwosci dokonywania transakcji portfelowych nie ustgpity, Towarzystwo byto
zobligowane do podjecia decyzji o rozpoczegciu procesu likwidacji Subfunduszu. Przestanka likwidacji Subfunduszu
byta zmiana warunkéw gospodarczych oraz otoczenia prawno-ekonomicznego, ktéra uniemozliwia dalszg
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Decyzja taka zostata podjeta na podstawie art. 40 ust. 2 pkt 2.2.
Statutu Funduszu w zwigzku z art. 165 ust. 1 Ustawy.

W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu, dziatania Towarzystwa bedg zmierzaly do zbycia jego lokat. Likwidacja
Subfunduszu polega bowiem na zbyciu aktywéw, Sciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu
jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Koszty likwidaciji
Subfunduszu zostang pokryte przez Towarzystwo. Obecnie nie mozna okreslic jak dlugo potrwa likwidacja.
Na gietdzie w Rosji podmioty niebedace rezydentami Federacji Rosyjskiej nie majg mozliwosci sprzedazy akacji, a
handel rosyjskimi akcjami i instrumentami dajgcymi ekspozycje na nie na gietdach w Londynie czy Nowym Jorku
pozostaje wstrzymany. Zakonczenie likwidacji subfunduszu bedzie mozliwe dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie
sprzedaz jego aktywow.

Zgodnie z art. 246 ust. 3 Ustawy z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywaé ani
odkupywac jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

3) Informacje o wazniejszych osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju:

Nie wystepuje.

4) Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej:
Nie istniejg jakiekolwiek istotne zobowigzania Funduszu/Subfunduszy lub inne zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw
w najblizszym czasie na perspektywy Funduszu, w szczegdlnosci Fundusz nie jest strong umow, ktére znaczaco
wptyng na sytuacje Funduszu w najblizszym czasie. Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Subfundusze
posiadajg srodki wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.

Na przyszig sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztatltowanie sie sytuacji na krajowym rynku
kapitatowym i na rynkach zagranicznych.

5) Informacja o udziatach wtasnych, w tym:

a) przyczynie nabycia udzialéow witasnych dokonanego w roku obrotowym,

b) liczbie i wartosci nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym udziatow,
a w przypadku braku wartosci nominalnej - ich wartosci ksiegowej, jak tez czesci kapitatu
podstawowego, ktora te udzialy reprezentuja,

c) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - réwnowartosci tych udziatéw,

d) liczbie i wartosci nominalnej wszystkich udzialéw nabytych i zatrzymanych, a w razie braku
wartosci nominalnej - wartosci ksieggowej, jak rowniez czesci kapitalu podstawowego, ktorg
te udzialy reprezentuja:

Nie wystepuje.

6) Informacja o posiadanych przez Fundusz oddziatach (zaktadach):
Nie wystepuje.

7) Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Subfundusz Investor BRIC
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Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen
oraz ryzyko walutowe i ryzyko ptynnosci (wynikajace z ryzyka zawieszenia dokonywania odkupien jednostek
uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe
(kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w
celu zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen,
ryzyko walutowe, ryzyko plynnosci (wynikajace z ryzyka zawieszenia dokonywania odkupien jednostek
uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy zagranicznych) oraz ryzyko koncentracji wynikajgce z koncentracji inwestycji Subfunduszu
w sektorze nieruchomosci i budownictwa podatnym na wahania koniunktury (rozwdj rynku nieruchomosci i
budownictwa ma charakter cykliczny). Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe
(kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w
celu zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Nowych Technologii

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byly instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obce;j.
Subfundusz narazony byt przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen, ryzyko walutowe oraz ryzyko
koncentracji wynikajgce z koncentracji inwestycji Subfunduszu w sektorze nowych technologii. Subfundusz
stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz
nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwigekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Dochodowy:

Przedmiotem lokat Subfunduszu byly gtdwnie obligacje skarbowe Skarbu Panstwa. Aktywa Subfunduszu sag
denominowane w polskich ztotych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany stép
procentowych. Subfundusz nie byt narazony na ryzyko walutowe w zwigzku z czym nie stosowat transakc;ji
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe. Subfundusz wykorzystywat ponownie srodki pieniezne i papiery wartosciowe
otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu w celu zwigkszenia ekspozycji
Subfunduszu i wykorzystania efektu dzwigni finansowej.

Subfundusz Investor Gold Otwarty

Przedmiotem lokat Subfunduszu gtéwnie jednostki i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
oparte na cenie ztota denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko
rynkowe zmian cen, ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow Subfunduszu na rynku ztota i cyklicznoscig zwigzang
z tym rynkiem oraz ryzyko walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty
terminowe na walute typu forward).

Subfundusz Investor Niemcy

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen,
ryzyko walutowe, ryzyko pitynnosci (wynikajace z ryzyka zawieszenia dokonywania odkupien jednostek
uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub problemdéw z rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy zagranicznych) oraz ryzyko koncentracji wynikajgce z koncentracji inwestycji Subfunduszu
na rynkach akcji w Niemczech. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty
terminowe na walute typu forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu
zwigkszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Rosja w likwidaciji
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Z powodu braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, w dniu wyceny aktywow subfunduszu Investor Rosja przypadajgcym 1 marca
2022 r., Towarzystwo, dziatajgc na podstawie Artykutu 24 ust. 15 oraz ust. 16, oraz Artykutu 25 ust. 8 oraz ust. 9
Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty podjeto decyzje o zawieszeniu zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu z dniem wyceny przypadajagcym 1 marca 2022 r. Z powodu
dalszego braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz, dziatajgc na podstawie art. 84 ust. 4 oraz 89 ust. 5 pkt 1 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2021 r. poz. 605 z p6zn. zm.), ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski o wyrazenie zgody na zawieszenie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja na okres 2 miesiecy od dnia
zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Fundusz, na podstawie zgdd Komisji Nadzoru
Finansowego wyrazonych w decyzjach zdnia 14 marca 2022 r. o sygn. DFF.4022.1.26.2022.JG oraz
DFF.4022.1.27.2022.JG, przediuzyt okres zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
subfunduszu Investor Rosja do dnia 1 maja 2022 r.

Utrzymujacy sie stan braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdéw subfunduszu
Investor Rosja (zagranicznych tytutdw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek Rosyjski) z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, a takze brak mozliwosci dokonywania jakichkolwiek transakcji portfelowych na
aktywach dajacych ekspozycje na rynek rosyjski i uptyw maksymalnego ustawowego okresu zawieszenia, zmusity
Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu. Zgodnie z art. 84 oraz art. 89 Ustawy, Fundusz nie miat
zadnych formalnych mozliwosci przedtuzenia okresu zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu na okres dtuzszy niz 2 miesigce, a skoro przyczyny niemoznosci dokonania wiarygodnej wyceny
skfadnikow lokat oraz brak mozliwosci dokonywania transakcji portfelowych nie ustgpity, Towarzystwo byto
zobligowane do podjecia decyzji o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu. Przestanka likwidacji Subfunduszu
byta zmiana warunkéw gospodarczych oraz otoczenia prawno-ekonomicznego, ktéra uniemozliwia dalszg
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Decyzja taka zostata podjeta na podstawie art. 40 ust. 2 pkt 2.2.
Statutu Funduszu w zwigzku z art. 165 ust. 1 Ustawy.

W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu, dziatania Towarzystwa bedg zmierzaty do zbycia jego lokat. Likwidacja
Subfunduszu polega bowiem na zbyciu aktywdw, $ciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu
jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Koszty likwidacji
Subfunduszu zostang pokryte przez Towarzystwo. Obecnie nie mozna okresli¢ jak ditugo potrwa likwidacja.
Na gietdzie w Rosji podmioty niebedgce rezydentami Federacji Rosyjskiej nie majg mozliwosci sprzedazy akacji, a
handel rosyjskimi akcjami i instrumentami dajacymi ekspozycje na nie na gietdach w Londynie czy Nowym Jorku
pozostaje wstrzymany. Zakonczenie likwidacji subfunduszu bedzie mozliwe dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie
sprzedaz jego aktywow.

Zgodnie z art. 246 ust. 3 Ustawy z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywa¢ ani
odkupywac jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

Subfundusz Investor Turcja

Przedmiotem lokat Subfunduszu byty gtéwnie jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne z ekspozycjg na rynek akcji oraz akcje denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt
narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmian cen, ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z koncentracjg
aktywow na rynku tureckim. Subfundusz nie zabezpieczat ryzyka walutowego. Subfundusz nie zawierat transakcji
na instrumentach pochodnych w celu zwigkszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Indie i Chiny:

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
denominowanych w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmian cen,
ryzyko ptynnosci (wynikajgce z ryzyka zawieszenia dokonywania odkupien jednostek uczestnictwa przez fundusze
zagraniczne lub probleméw z rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych),
ryzyko koncentracji wynikajgce z koncentracji inwestycji Subfunduszu na rynkach akcji Indii i Chin, oraz ryzyko
walutowe. Subfundusz nie zabezpieczat ryzyka walutowego. Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach
pochodnych w celu zwigkszenia rentownos¢ portfela.
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Subfundusz Investor Quality:

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obce;.
Subfundusz narazony byt przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmiany cen oraz ryzyko walutowe. Subfundusz
stosowat transakcje zabezpieczajace ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz
nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwiekszenia rentownosci portfela.

.Subfundusz Investor Akumulacji Kapitatu:

Przedmiotem lokat Subfunduszu byly akcje, obligacje (skarbowe i nie skarbowe) oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych denominowane w polskich ztotych i w walucie obcej. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na
ryzyko rynkowe zmiany stdép procentowych i zmiany cen, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe emitentéw
papierow dtuznych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce
ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na
instrumentach pochodnych w celu zwiekszenia rentownosci portfela. Subfundusz wykorzystywat ponownie $rodki
pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu w
celu zwiekszenia ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu dzwigni finansowe;.

Subfundusz Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus:

Przedmiotem lokat Subfunduszu byty gtéwnie obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych denominowane w polskich ztotych oraz w walucie obcej. Subfundusz byt narazony przede
wszystkim na ryzyko rynkowe (zmiany stop procentowych i zmiany cen) oraz ryzyko walutowe. Subfundusz
stosowat transakcje zabezpieczajace w sposob ograniczony ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu
forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwiekszenia rentownosci
portfela. Subfundusz wykorzystywat ponownie Srodki pieniezne i papiery wartosciowe otrzymane jako
zabezpieczenie w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu w celu zwigekszenia ekspozycji Subfunduszu i
wykorzystania efektu dzwigni finansowe;.

Subfundusz Investor Akcji Spotek Wzrostowych:

Gitéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byly instrumenty akcyjne, w tym akcje denominowane w walucie obcej.
Subfundusz narazony byt przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmian cen oraz ryzyko walutowe. Subfundusz
stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz
nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwiekszenia rentownosci portfela.

Subfundusz Investor Bezpiecznego Wzrostu:

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byly obligacje (skarbowe i nieskarbowe) oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych denominowane w polskich ztotych polskich i walutach obcych. Subfundusz byt narazony
przede wszystkim na ryzyko rynkowe (zmiany stép procentowych i zmiany cen), ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe emitentow dtuznych papieréw wartosciowych. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko
walutowe (kontrakty terminowe na walute typu forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach
pochodnych w celu zwiekszenia rentownosci portfela. Subfundusz wykorzystywat ponownie srodki pieniezne i
papiery wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu w celu
zwiekszenia ekspozycji Subfunduszu i wykorzystania efektu dzwigni finansowe;.

Subfundusz Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych:

Gtéwnym przedmiotem lokat Subfunduszu byty jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
denominowane w walutach obcych. Subfundusz byt narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe zmian cen,
ryzyko ptynnosci (wynikajgce z ryzyka zawieszenia dokonywania odkupien jednostek uczestnictwa przez fundusze
zagraniczne lub problemdw z rozliczeniem transakcji odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych)
oraz ryzyko walutowe. Subfundusz stosowat transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe (kontrakty terminowe na
walute typu forward). Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych w celu zwiekszenia
rentownosci portfela.
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b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a, Fundusz nie stosuje
rachunkowo$ci zabezpieczeh.

Fundusz jest objety systemem zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w szczegdélnosci z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020
poz. 2103) oraz rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

2. PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH PODJETYCH W 2022 ROKU ORAZ PRZEGLAD PORTFELA
NA KONIEC ROKU:

W 2022 roku Subfundusze dokonywaty lokat zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu oraz

zgodnie z przyjeta strategig inwestycyjng. Dziatania podejmowane byty dla realizacji celu, ktérym jest wzrost

wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

a) Investor Niemcy:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjna, kitéra przewiduje inwestowanie w
jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze DWS. Ich udziat w aktywach Subfunduszu moze
wynosi¢ do 100%. Fundusz bazowy DWS Deutschland co najmniej 51% swoich aktywow lokuje w akcje emitowane
przez podmioty niemieckie, gtdwnie w duze spotki gietdowe (tzw. ,blue chips”), a takze w wyselekcjonowane mate
i Srednie spotki. Fundusz bazowy DWS Aktien Strategie Deutschland inwestuje co najmniej 51% swoich aktywow
w akcje emitowane przez niemieckich emitentéw. DWS Aktien Strategie Deutschland inwestuje gtdwnie w akcje
emitowane przez mate i $rednie spétki. DWS German Small/Mid Cap co najmniej 51% aktywow lokuje w akcje
emitowane przez niemieckich emitentéw. Fundusz DWS German Small/Mid Cap inwestuje gtéwnie w akcje
emitowane przez mate i $rednie spotki niemieckie. Subfundusz DWS German Equities nie mniej niz 75% aktywow
lokuje w akgcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne i prawa poboru
niemieckich emitentow. Pozostatg czes¢ aktywow Subfundusz inwestuje w akcje, instrumenty pochodne, jednostki
uczestnictwa innych funduszy, dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym

panstw czionkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty instrumenty pochodne stanowigce 1,21%

aktywow, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 95,14% aktywdw oraz gotdwka i depozyty.

b) Investor Rosja w likwidacji:
Z powodu braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, w dniu wyceny aktywéw subfunduszu Investor Rosja przypadajgcym 1 marca
2022 r., Towarzystwo, dziatajgc na podstawie Artykutu 24 ust. 15 oraz ust. 16, oraz Artykutu 25 ust. 8 oraz ust. 9
Statutu Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty podjeto decyzje o zawieszeniu zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu z dniem wyceny przypadajgcym 1 marca 2022 r. Z powodu
dalszego braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow subfunduszu Investor Rosja z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz, dziatajgc na podstawie art. 84 ust. 4 oraz 89 ust. 5 pkt 1 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.

22021 r. poz. 605 z p6zn. zm.), ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski o wyrazenie zgody na zawieszenie
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zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu Investor Rosja na okres 2 miesiecy od dnia
zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Fundusz, na podstawie zgéd Komisji Nadzoru
Finansowego wyrazonych w decyzjach zdnia 14 marca 2022 r. o sygn. DFF.4022.1.26.2022.JG oraz
DFF.4022.1.27.2022.JG, przedtuzyt okres zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
subfunduszu Investor Rosja do dnia 1 maja 2022 r.

Utrzymujacy sie stan braku mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdéw subfunduszu
Investor Rosja (zagranicznych tytutdw uczestnictwa dajgcych ekspozycje na rynek Rosyjski) z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, a takze brak mozliwosci dokonywania jakichkolwiek transakcji portfelowych na
aktywach dajgcych ekspozycje na rynek rosyjski i uptyw maksymalnego ustawowego okresu zawieszenia, zmusity
Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu. Zgodnie z art. 84 oraz art. 89 Ustawy, Fundusz nie miat
zadnych formalnych mozliwosci przedtuzenia okresu zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu na okres dtuzszy niz 2 miesigce, a skoro przyczyny niemoznosci dokonania wiarygodnej wyceny
sktadnikdw lokat oraz brak mozliwosci dokonywania transakcji portfelowych nie ustgpity, Towarzystwo bylo
zobligowane do podjecia decyzji o rozpoczeciu procesu likwidacji Subfunduszu. Przestanka likwidacji Subfunduszu
byta zmiana warunkéw gospodarczych oraz otoczenia prawno-ekonomicznego, ktdra uniemozliwia dalszg
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Decyzja taka zostata podjeta na podstawie art. 40 ust. 2 pkt 2.2.
Statutu Funduszu w zwigzku z art. 165 ust. 1 Ustawy.

W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu, dziatania Towarzystwa bedg zmierzaty do zbycia jego lokat. Likwidacja
Subfunduszu polega bowiem na zbyciu aktywdw, Sciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu
jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Koszty likwidacji
Subfunduszu zostang pokryte przez Towarzystwo. Obecnie nie mozna okresli¢ jak dtugo potrwa likwidacja.
Na gietdzie w Rosji podmioty niebedgce rezydentami Federacji Rosyjskiej nie majg mozliwosci sprzedazy akacji, a
handel rosyjskimi akcjami i instrumentami dajacymi ekspozycje na nie na gietdach w Londynie czy Nowym Jorku
pozostaje wstrzymany. Zakonczenie likwidacji subfunduszu bedzie mozliwe dopiero wtedy, gdy mozliwa bedzie

sprzedaz jego aktywow.

Zgodnie z art. 246 ust. 3 Ustawy z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywa¢ ani

odkupywac jednostek uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

c) Investor Turcja:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w akcje i papiery wartosciowe emitentéw z rynku tureckiego oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majagcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada dokonywanie lokat gtéwnie w instrumenty
udziatowe emitowane, przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzgce podstawowg dziatalno$¢ w Turcji. Udziat
akgiji i innych papierow wartosciowych oraz jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa w aktywach Subfunduszu
moze wynosi¢ minimum 70%. Pozostatg czes¢ aktywdw inwestuje w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego i

inne wtadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstw oraz w depozyty bankowe.
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Na dziehn 31 grudnia 2022 r., akcje stanowity 64,22% aktywow Subfunduszu, tytuty uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych 18,62%, a pozostatg czes¢ stanowity gotowka i depozyty.

d) Investor BRIC:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze. Ich udziat w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%. Fundusze i subfundusze bazowe inwestujg od 70 do 100% swoich aktywow
w akcje i inne papiery wartosciowe spotek z rynkow: 1) krajoéw rozwijajgcych sie, gtéwnie w Brazylii, Rosji, Indiach
i Chinach - DWS Invest Global Emerging Markets Equities, 2) brazylijskiego - DWS Invest Brazilian Equities, 3)
indyjskiego - DWS India, 4) rosyjskiego - DWS Russia, 5) chinskiego - DWS Invest Chinese Equities, 6) krajow
wschodzacych, tj. uznanych przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Bank Swiatowy, Miedzynarodowa
Korporacje Finansowg lub jeden z duzych globalnych bankéw inwestycyjnych za nierozwiniete przemystowo kraje
- DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend, 7) Ameryki tacinskiej - DWS Invest Latin American Equities.
Pozostalg cze$¢ aktywow inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy, diuzne papiery wartosciowe,
depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne witadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),

przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byty instrumenty pochodne stanowigce 1,22%,

tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 89,08% aktywow, oraz gotéwka i depozyty.

e) Investor Indie i Chiny:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze DWS. Ich udziat w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%. Fundusze bazowe inwestujg od 70% do 100% swoich aktywow w akcje i
inne papiery wartosciowe spotek: 1) majacych siedzibe lub spotek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Indiach - fundusz DWS India, 2) matych i $rednich, majgcych siedzibe lub prowadzacych gtéwna
dziatalnos$¢ w Azji - subfundusz DWS Invest Asian Small/Mid Cap, 3) majacych siedzibe lub prowadzacych gtéwna
dziatalnos¢ w Chinach - subfundusz DWS Invest Chinese Equities, 4) majgcych siedzibe lub prowadzacych gtéwna
dziatalnos$¢ w Azji - subfundusz DWS Invest Top Asia. Pozostatg cze$é aktywow Subfundusz inwestuje w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),

przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
stanowigce 90,96% aktywow oraz gotowka i depozyty.

f)  Investor Quality:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki w akcje oraz inne instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akcji, prawa poboru), a
takze jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
zaklada dokonywanie lokat gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe lub odzwierciedlanie sktadu indeksow

udziatowych papieréw wartosciowych. Gtéwng czes¢ portfela powinny stanowi¢ akcje oraz instrumenty bazujgce
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na akcjach emitentow charakteryzujgcych sie duzg sitg rynkowa i dtugoterminowym potencjatem utrzymania. Udziat
akgiji, instrumentéw finansowych opartych o akcje oraz jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ minimum 70%. Pozostatg cze$¢ aktywow inwestuje w dtuzne papiery warto$ciowe,
depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne wiladze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),

przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gléwnymi inwestycjami Subfunduszu byly akcje stanowigce 83,98% aktywow,

instrumenty pochodne stanowigce 3,04% oraz gotéwka i depozyty.

g) Inwestor Akcji Spotek Wzrostowych:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki w akcje oraz inne instrumenty finansowe oparte o akcje (np. prawa do akgcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe) emitentdw bedacych spoétkami wzrostowymi gtéwnie na rynkach
amerykanskim i europejskim. Dopuszcza sie okazjonalne inwestycje w spotki z innych rynkéw np. azjatyckich.
Za spotki wzrostowe uwaza sie spotki dziatajgce w sektorach/branzach o wyrdzniajgcych sie perspektywach
wzrostu, lub spotki majgce potencjat silniejszego wzrostu przychodéw oraz zyskéw w poréwnaniu do sSredniej
z wlasnej branzy oraz do szerokiego rynku, lub spétki generujgce ponadprzecietne zwroty na zainwestowanym
kapitale oraz przeptywy pieniezne pozwalajgce na finansowanie ekspansji/rozwoju. Udziat akcji oraz instrumentow
finansowych opartych o akcje w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ od 70% do 100%. Pozostate aktywa
Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wladze publiczne (w tym panstw

cztonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly akcje stanowigce 89,55% aktywow,

instrumenty pochodne stanowiagce 2,27% aktywow oraz gotéwka i depozyty.

h) Inwestor Akcji Rynkéw Wschodzgcych:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych krajowych i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych cel inwestycyjny zaklada osigganie wzrostu aktywéw na rynkach wschodzgcych i
granicznych. Przez rynki wschodzgce rozumie sie kraje wchodzace w sktad indeksu MSCI Emerging Markets,
natomiast poprzez rynki graniczne — rozumie sie kraje mniejsze, ale posiadajgce wysoki potencjat inwestycyjny,
wchodzagce w sktad indeksu MSCI Frontier Markets. Udziat wskazanych powyzej typow lokat w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu moze wynosi¢ od 70% do 100%. Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),

przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtébwnymi inwestycjami Subfunduszu byty instrumenty pochodne stanowigce 1,63%

aktywow, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 88,55% aktywdw, oraz gotéwka i depozyty.

i) Investor Gold Otwarty:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykag inwestycyjna, ktéra przewiduje, ze Subfundusz moze
lokowa¢ do 100% wartosci aktywédw w jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS

Invest Gold and Precious Metals Equities oraz w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
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DWS Gold Plus. Subfundusz DWS Invest Gold and Precious Metals Equities zagranicznego funduszu DWS Invest
inwestuje w akcje emitentéw, ktérych przychody lub zyski pochodzg gtéwnie z eksploracji, wydobycia lub
przetwarzania ztota, srebra, platyny lub innych metali szlachetnych. Udziat akcji w aktywach subfunduszu moze
wynosi¢ nie mniej niz 70%. Fundusz DWS Gold Plus inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe. Ponadto miedzy
20% a 50% wartosci aktywow tego funduszu inwestowane jest w lokaty na rachunkach powierniczych metali
szlachetnych lub certyfikaty oparte o metale szlachetne. Przedmiotem inwestycji moze by¢ takze kupno i sprzedaz
instrumentow finansowych opartych o metale szlachetne. Ponadto Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg. Pozostatg czes¢ aktywow Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery
wartosciowei instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne wiladze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),

przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtbwnymi inwestycjami Subfunduszu byly instrumenty pochodne stanowigce 2,59%

aktywow, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 90,95% aktywow, oraz gotdwka i depozyty.

j)  Investor Bezpiecznego Wzrostu:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z polityka inwestycyjna, ktéra zaktada inwestowanie srodkéw
subfunduszu dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne wiladze publiczne, w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej oraz
przedsiebiorstwa, depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych oraz instrumenty rynku pienieznego.
Udziat wskazanych powyzej typéw lokat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu moze wynosi¢ minimum 80%.
Subfundusz moze dodatkowo lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywdéw Netto w inne klasy aktywdw kierujgc sig przy

tym przede wszystkim zasadg ochrony kapitatu i maksymalizaciji relacji zysku do ponoszonego ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly dituzne papiery wartosciowe stanowigce

96,11% aktywow, instrumenty pochodne stanowigce 0,30% aktywdw oraz gotéwka i depozyty.

k) Investor Dochodowy:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze publiczne, w tym panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz przedsiebiorstwa. Udziat diuznych papieréw wartosciowych oraz

instrumentdéw finansowych w aktywach Subfunduszu zgodnie z powyzszym, moze wynosi¢ minimum 70%.

Na dzieh 31 grudnia 2022 r., gtdwnymi inwestycjami Subfunduszu byty diuzne papiery warto$ciowe stanowigce

87,45% aktywdw oraz gotdéwka i depozyty.

I)  Investor Akumulacji Kapitatu:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego i inne wifadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej),
przedsiebiorstwa oraz w depozyty i instrumenty rynku pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
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majgce siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada dokonywanie lokat gtéwnie w dtuznej papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, lub odzwierciedlanie sktadu indeksow dtuznych papierow
wartosciowych. Udziat powyzszych w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ co najmniej 80%. Pozostatg czesc
aktywow inwestuje w akcje oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach, w szczegélnosci takie jak prawa do akciji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne oraz instrumenty
odzwierciedlajgce koniunkture na rynku metali szlachetnych. Udziat powyzszych w aktywach Subfunduszu

powinien wynosi¢ do 20%. .

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gléwnymi inwestycjami Subfunduszu byly akcje stanowigce 9,48% aktywodw, diuzne
papiery wartosciowe stanowigce 82,98% aktywéw, instrumenty pochodne stanowigce 0,37% aktywow, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 3,57% aktywow, oraz gotdwka i depozyty.

m) Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez kraje i spotki
krajoéw zaliczanych do rynkdw wschodzgcych i rynkdw granicznych, jak rowniez w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych krajowych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych cel inwestycyjny zaktada osigganie
wzrostu aktywoéw na rynkach dtuznych papieréw warto$ciowych. Przez rynki wschodzgce rozumie sie kraje
wchodzace w skiad indeksu MSCI Emerging Markets, za$ poprzez rynki graniczne — indeksu MSCI Frontier
Markets. Udziat lokat wskazanych powyzej w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ od 70% do 100%. Subfundusz
lokuje aktywa w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach

zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly dluzne papiery warto$ciowe stanowigce
31,28% aktywow, instrumenty pochodne stanowigce 0,46% aktywow, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

stanowigce 49,98% aktywow oraz gotowka i depozyty.

n) Investor Nieruchomosci i Budownictwa:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz DWS Invest Global Real Estate Securities,
inwestujgcy od 70 do 100% swoich aktywow w akcje spotek zajmujgcych sie obrotem nieruchomosciami, spétek
inwestujgcych w nieruchomosci, w tym w zamkniete fundusze powiernicze inwestujgce w nieruchomosci (REIT).
Udziat jednostek uczestnictwa wymienionego powyzej funduszu w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%.
Ponadto Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Pozostata czes¢
aktywow Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wiadze

publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtdbwnymi inwestycjami Subfunduszu byly instrumenty pochodne stanowigce 1,42%

aktywow, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowigce 89,52% aktywdw, oraz gotéwka i depozyty.
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0) Investor Nowych Technologii:
W 2022 roku Subfundusz dokonywat lokat zgodnie z politykg inwestycyjng, ktéra przewiduje, ze Subfundusz
inwestuje srodki w akcje emitentow z sektora ustug informatycznych i nowych technologii. Udziat akcji w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ od 70% do 100%. Pozostata czes¢ aktywéw Subfunduszu jest lokowana w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej),

przedsigbiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., gtéwnymi inwestycjami Subfunduszu byly akcje stanowigce 92,06% aktywdw,

instrumenty pochodne stanowigce 2,19% aktywdéw oraz gotéwka i depozyty.

3. PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2021 ROKU:

Informacja o zmianie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

a) Investor Niemcy — spadek o 20,02%,

b) Investor Quality — spadek 0 19,87%,

c) Investor BRIC — spadek 0 11,03%,

d) Investor Turcja — wzrost o 116,09%,

e) Investor Indie i Chiny — spadek o0 7,54%,

f)  Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych — spadek o 14,98%,

g) Investor Nowych Technologii — spadek o0 43,31%,

h) Investor Akcji Spétek Wzrostowych — spadek o0 40,83%,

i) Investor Dochodowy — wzrost o 1,38%,

j)  Investor Bezpiecznego Wzrostu — spadek o 0,18%,

k) Investor Akumulacji Kapitatu — spadek o 9,56%,

I)  Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus — spadek o 7,95%,
m) Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa — spadek o 16,60%,
n) Investor Gold Otwarty — wzrost 0 0,04%.

4. OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU
OBROTOWEGO:

W 2022 roku nie dokonywano istotnych zmian w informac;ji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego

sporzadzonej dla Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
FUNDUSZ JEST NA NIE NARAZONY:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen rynkowych instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny
perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na danego
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emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdélnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udziatowym (zwlaszcza akcji) w przypadku ktérych pogorszenie ogélnej koniunktury
rynkowej moze skutkowaé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowag instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywa¢ ryzyka zwigzane z aspektami
zrownowazonego rozwoju (Srodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne
emitentow, ktdrzy nie biorg pod uwage aspektéow réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny
wplyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko utraty reputacji, bazy klientéw, kar
finansowych). Zmiany klimatyczne mogg mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np. towaréw
rolno-spozywczych).

Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kursdw instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w
poziomie rynkowych stdp procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw warto$ciowych, przy czym zwigzek
cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wzrost rynkowych stdép procentowych oznacza spadek kurséw papierow dtuznych, w szczegdlnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stop procentowych powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka
wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na spadek wartosci aktywéw Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywoéw
$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stop procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat
bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu), co moze wptywac¢ na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow
wartosciowych i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko
kredytowe dotyczy przede wszystkim dluznych papieréw wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci
emitentow do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami wartosciowymi. Sytuacja
taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez
czynniki wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta,
otoczenie prawne). Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz
lokaty bankowej i odnosi sie¢ do wyptacalnosci banku. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z
obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe mogg réwniez wptywaé ryzyka zrownowazonego rozwoju zwigzane z aspektami
Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat
w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje finansowa. Dziatania zmierzajgce do transformaciji
niektorych sektorow gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do zmian w nastawieniu
konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzgc do pogorszenia kondycji finansowej
emitentow.

PowyZej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywac na warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko walutowe

Zrédlem powyzszego ryzyka sg inwestycje Subfunduszy w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje
kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa
jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsamg wartosciowo
zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywédw Subfunduszu i Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz moze ogranicza¢ ryzyko walutowe przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych, niemniej z r6znych powodéw moze wystgpi¢
sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym
moze powodowaé wieksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy.

Ryzyko rozliczenia
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Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych
z zawartymi umowami, co moze wplyngé¢ na zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynno$ci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku
wystarczajgcego popytu lub podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych
instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich
zbywalnosci, mogg uniemozliwiac sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych w krétkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych do obrotu lub
nienotowanych na aktywnym rynku, moze skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papierow
warto$ciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej
zbycie papierow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania istnieje dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywdédw Subfunduszu, skutkowac
realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczagco w okresach kryzysow i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych
miedzy innymi przyczynami naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub
politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwieksza¢ ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub
regionéw inwestycji Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegolnych
sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka
Fundusz bedzie stosowal na rzecz Subfunduszu zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie
Funduszu.

Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, a takze w przypadku
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z wydzielonymi
subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaly ulokowane Aktywa
Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat funduszu lub subfunduszu, mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywow netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku inwestowania w tytuty lub jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania oprécz ryzyk, wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepujg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko braku wplywu na biezaca strukture portfela inwestycyjnego oraz strategie inwestycyjng i decyzje
podejmowane przez zarzgdzajgcego — polega na braku wptywu na skiad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem zagranicznym lub instytucjg wspoélnego inwestowania.

b) ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
jakim podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawnia¢ skftad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie okresowo, co powoduje, iz zarzgdzajgcy
Subfunduszem, podejmujgc decyzje inwestycyjne ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego skfadu portfela tych
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instytucji. W zwigzku z powyzszym niemozliwe jest biezgce okre$lanie parametrow inwestycyjnych oraz
poziomu ryzyka danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania.

c) ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby jednostek uczestnictwa lub
tytutdw uczestnictwa po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu lub nabycia ich po
cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ rynkowa.

d) ryzyko wyceny — w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuciji
wspolnego inwestowania istnieje mozliwo$¢, iz instytucje te dokonujg wyceny aktywéw wchodzgcych w
sktad ich portfeli inwestycyjnych w sposéb odmienny niz dokonywatby jej Subundusz gdyby dokonywat
lokat bezposrednio w instrumenty znajdujace sie w portfelu funduszu zagranicznego.

e) ryzyko transakcji — mozliwo$¢ opdznien realizacji badz rozliczeniu transakcji zwigzanych z jednostkami
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutami uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Subfunduszu i Towarzystwa.

f)  ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - w przypadku inwestycji w tytuty lub jednostki
uczestnictwa istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentow jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach
emitentéw, w Europie i na $wiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk
zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu
globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikdw ekonomicznych mogg
spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywow
Subfunduszu, a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej
istnieje ryzyko, Zze nie zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym,
w szczegoélnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze
mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papierow wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢
Funduszu i nie wchodzg do masy upadfosci w przypadku ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza. Istnieje jednak
ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza
lub ich swiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w cze$ci realizowanie zatozonej polityki
i strategii inwestycyjne;j.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

— ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych,
indekséw gietdowych badz kursu walutowego,

— ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego
jej drugg strona,

— ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktére nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe

— ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozyciji
w instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

— ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia
Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu
transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze
spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych
koncesji i zezwolerh mogg istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢
wplyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze negatywnie wptywa¢ na wartosé aktywow Subfunduszu.
Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku finansowego, w szczegoélnosci
dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wplywa¢ w sposob negatywny na dziatalnosé tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikow.

Ryzyko wyceny Aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finansow
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstgpienia
od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywow
finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng reakcje na rynku
finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych
od wartosci godziwej, moga powodowaé, ze dokonana w ten sposob wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy
i w konsekwencji wartos¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich
rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat moze sig zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku
w przypadku sprzedazy takich papieréow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie
na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie
odpowiadac¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania badz
funduszy zagranicznych istnieje dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej
wyceny wyemitowanych przez siebie tytutdw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania, co moze, zwlaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytuciji
stanowig istotng czes¢ aktywdw Subfunduszu prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny
aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadaja,
iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje
udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce podstawg do wyceny danych
papierow wartosciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papierédw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana
w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto$¢ Aktywow Funduszu
i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartoci godziwej).

Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedoéw w przeprowadzanych transakcjach,
ryzyko strat wynikajace z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow
technicznych, lub ze zdarzeh zewnetrznych. W szczegdlnosci, btedy ludzkie lub biedy systeméw, moga
spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji lub
spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne
lub epidemie mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego
oraz powodowac znaczgce zakidcenia w dziatalnosci operacyjne;.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2023 r.
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Zbigniew Woéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad
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INFORMACJE O STOSOWANIU TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ SWAPOW PRZYCHODU
CALKOWITEGO, O KTORYCH MOWA W SEKCJI A ZALACZNIKA DO ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY(UE) 2015/2365 Z DNIA
25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO
WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 W ODNIESIENIU DO FUNDUSZU.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zobowigzane jest do zamieszczania w sprawozdaniu rocznym informacji, o ktérych mowa w Sekcji A
zatgcznika Rozporzadzenia, w odniesieniu do nastepujacych typow transakciji:

1. transakcja odkupu

2. udzielanie oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych

3. transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back, BSB) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back, SBB)

4. transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego
5

transakcja typu swap przychodu catkowitego

W okresie sprawozdawczym Subfundusze:
e Investor Bric
e Investor Akcji Rynkéw Wschodzgcych

nie zawieraty zadnych transakcji okreslonych w Rozporzagdzeniu.

Dane wymagane ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym zgodnie z Rozporzgdzeniem:
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SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

A . Koszty na dzien bilansowy Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN
Suma: - 665 - 29
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 665 - 29
SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
~ oz . Udziat w aktywach 2z . Udziat w aktywach
Dane ogodlne Wartos¢ transakcji w PLN catkowitych Wartos¢ transakcji w PLN catkowitych
Suma: - - - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje
przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk: - - - -
SBB
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje
przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk: - - 7 830 797 5,45%
BSB
od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
AR . Koszty na dzien bilansowy Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN

Suma: - 5839 2 825
BANK PEKAO S.A. - - 2 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 4
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 5839 - 821

Tabele zawierajace wylacznie wartosci zerowe zostaly pominiete.
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SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

= aa - Udziat w aktywach s - Udziat w aktywach
Dane ogodine Wartos¢ transakcji w PLN catkowitych Wartos¢ transakcji w PLN catkowitych
Suma: 8 806 130 1,56% 12 191 660 2,00%
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje
przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk: - - - -
SBB
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje
przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk: 8 806 130 1,56% 12 191 660 2,00%
BSB
2022-12-31
Zbiorcze dane dotyczace Wartos¢ Rodzaj i jakosé 2za gdk;&sos'ci Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
transakciji transakcji w PLN zabezpieczen padal B zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
zabezpieczen
Transakcje przy zobowiazaniu .
sie funduszu do odkupu, w tym:
Transakcje przy zobowigzaniu
sie funduszu do sprzedazy, w 8 806 130
tym:
PL0000113130 8 806 130 Brak Brak Brak 2022-01-02 Polska Kontrahent
centralny

od 2022-01-01 do 2022-12-31

10 najwazniejszych kontrahentéw Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym: 8 806 130
PL0000113130 8806 130 IPOPEMA SECURITIES S.A.
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Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN
Suma: - 27 153 - 2048
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 27 153 - 2048

SUBFUNDUSZ INVESTOR DOCHODOWY

od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
A . Koszty na dzien Przychody na dzien Koszty na dzien Przychody na dzien
e [y R el e bilansowy w PLN bilansowy w PLN bilansowy w PLN bilansowy w PLN

Suma: 20 548 4088 11730 1450
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 720 384 -
IPOPEMA SECURITIES S.A. 212 4088 3288 18
MBANK S.A. 4607 1873 860
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI ) } ) }
S.A.

SANTANDER BANK POLSKA S.A. 15 009 6186 577

SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE | CHINY

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma:

2816

22

IPOPEMA SECURITIES S.A.

2816

22
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SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

A . Koszty na dzien bilansowy Przychody na dzien Koszty na dzien bilansowy Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN
Suma: - 3699 - 2
MBANK S.A. - 1292
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 2343
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 64 - 2
SUBFUNDUSZ INVESTOR NOWYCH TECHNOLOGII
od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Dane ogolne Wartos¢ transakcji w PLN LEEIT al_(tywach Wartos¢ transakcji w PLN SEHIEIT al_(tywach
catkowitych catkowitych
Suma: - - 9 378 200 1,62%
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na ) } _ _
drugg strone praw wtasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na ) } o
drugg strone praw wtasnosci i ryzyk: BSB 9378 200 1.62%
od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
2an . Koszty na dzien Przychody na dzien Koszty na dzien Przychody na dzien
S Eees ey a e Sl Al e e bilansowy w PLN bilansowy w PLN bilansowy w PLN bilansowy w PLN
Suma: - 18 319 4 774
IPOPEMA SECURITIES S.A. 18 319 730
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 44
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SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN
Suma: - 328 - 10
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 328 -
MBANK S.A. - - -
SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Dane ogélne Wartos¢ transakcji w PLN LEEEIT a!(tywach Wartos¢ transakcji w PLN eI al_(tywach
catkowitych catkowitych
Suma: 4 017 240 4,22% - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na ) ) R R
druga strone praw wtasnosci i ryzyk: SBB
Transakcje, w wyniku ktoryc_h_ nastepme przeniesienie na 4017 240 4.22% _ _
druga strone praw wtasnosci i ryzyk: BSB
2022-12-31
Zbiorcze dane dotyczace Wartos¢ Rodzaj i jakosé gk g Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
o o . . zapadalnosci . . .
transakciji transakcji w PLN zabezpieczen . B zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
zabezpieczen
Transakcje przy zobowiazaniu i}
sie funduszu do odkupu, w tym:
Transakcje przy zobowiazaniu
sie funduszu do sprzedazy, w -
tym:
PL0000114559 4017 240 Brak Brak Brak 2022-01-02 Polska Kontrahent
centralny
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10 najwazniejszych kontrahentéw

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Wartos¢ transakcji w PLN

Kontrahent

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje przy zobowiagzaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym:

PL0000114559

4017 240

IPOPEMA SECURITIES S.A.

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

Koszty na dzien bilansowy

w PLN bilansowy w PLN

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy
w PLN

Przychody na dzien
bilansowy w PLN

Suma: - 3742 - 189
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 3742 - 14
MBANK S.A. - - - 175
SUBFUNDUSZ AKUMULACJI KAPITALU
od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Dane ogolne Wartos¢ transakcji w PLN LEHEIT al_(tywach Wartos¢ transakcji w PLN LeHE T al_(tywach
catkowitych catkowitych
Suma: 3993 884 19,55% 8 361 833 16,37%
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na 3993 884 19,55% 8 361 833 16,37%

drugg strone praw wtasnosci i ryzyk: SBB

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
druga strone praw wiasnosci i ryzyk: BSB
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2022-12-31
s T Okres A - ~F
. - Wartos¢ Rodzaj i jakos¢ o Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
Zbiorcze dane dotyczace transakcji - . 2 zapadalnosci X z -
transakcji w PLN zabezpieczen . . zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
zabezpieczen
Transakcje przy zobowigzaniu si¢
funduszu do odkupu, w tym: 3993883
PL0000500328 895 492 Brak Brak Brak 2022-01-16 Polska Kontrahent
centralny
PL0000109427 1270 030 Brak Brak Brak 2022-01-04 Polska Kontrahent
centralny
PL0000114393 1828 361 Brak Brak Brak 2022-01-02 Polska Kontrahent
centralny
Transakcje przy zobowigzaniu sie
funduszu do sprzedazy, w tym:
od 2022-01-01 do 2022-12-31
10 najwazniejszych kontrahentéw Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent
Transakcje przy zobowiagzaniu sie¢ funduszu do odkupu, w tym: 3993 883
PL0000500328 895 492 NWAI DOM MAKLERSKI S.A.
PL0000109427 1270 030 SANTANDER BANK POLSKA S.A.
PL0000114393 1828 361 IPOPEMA SECURITIES S.A.

Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym:
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od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
AR e Koszty na dzien bilansow Przychody na dzien Koszty na dzien bilansow Przychody na dzien
Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych y w PLN y biI)."ansovyyw PLN y w PLN y biI)::\nsovyy w PLN

Suma: 337 547 19 989 1091
IPOPEMA SECURITIES S.A. 29 768 9875 24
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 13 562

NWAI DOM MAKLERSKI S.A. 3441

MBANK S.A. 62 212 2909 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 223 958 7205 192
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAt. W POLSCE 4 606 875 -

SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW WSCHODZACYCH PLUS

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Rentownosé i koszty transakcji finansowych Koszty na dzlii?‘l bilansowy w P;ﬁ)g;l;c;c‘iﬂ),/ynvz\a’ |c;l'zLi;r'l Koszty na dzli‘le_r';‘l bilansowy w Pl;ziét.::;c:)c‘i’efynﬁ gzLiﬁﬁ
Suma: 70 13 3
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - - -
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 3 -
MBANK S.A. 33 2 -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 37 8 3

Tabele zawierajgce wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK WZROSTOWYCH

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Koszty na dzien bilansowy w

Przychody na dzien
PLN bilansowy w PLN

Koszty na dzien bilansowy w Przychody na dzien
PLN bilansowy w PLN

Suma:

- 4512

IPOPEMA SECURITIES S.A.

- 4512
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SUBFUNDUSZ INVESTOR BEZPIECZNEGO WZROSTU

od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Dane ogolne Wartos¢ transakcji w PLN Dbl a!(tywach Wartos¢ transakcji w PLN e all(tywach
catkowitych catkowitych

Suma: 37 714 896 28,83% 34 288 427 18,94%

Transakcje, w wymk’u _k_torych.naste;pUJe przeniesienie na drugg 37 714 896 28.83% 34 288 427 18.94%

strone praw wtasnosci i ryzyk: SBB

Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg ) ) ) )

strone praw wtasnosci i ryzyk: BSB

2022-12-31
Wartosé transakeji | Rodzaj i jako$é oLz Waluta Okres Kraj siedziby Rozliczenie i
Zbiorcze dane dotyczace transakcji . " zapadalnosci . . o
w PLN zabezpieczen = z zabezpieczen zapadalnosci kontrahenta rozrachunek
zabezpieczen

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ 37 714 896

funduszu do odkupu, w tym:

PL0000500328 6 716 193 Brak Brak Brak 2022-01-16 Polska Kontrahent
centralny

PL0000114559 8 606 092 Brak Brak Brak 2022-01-03 Polska Kontrahent
centralny

PL0000500286 4 346 495 Brak Brak Brak 2022-01-02 Polska Kontrahent
centralny

PL0000114393 2742 542 Brak Brak Brak 2022-01-02 Polska Kontrahent
centralny

PL0000114393 2724 660 Brak Brak Brak 2022-01-04 Polska Kontrahent
centralny

PL0000114559 4 817 144 Brak Brak Brak 2022-01-03 Polska Kontrahent
centralny

PL0000113130 4892310 Brak Brak Brak 2022-01-02 Polska Kontrahent
centralny

PL0000114559 2 869 461 Brak Brak Brak 2022-01-02 Polska Kontrahent
centralny

Transakcje przy zobowiagzaniu sie . . ) } ) i i

funduszu do sprzedazy, w tym:
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od 2022-01-01 do 2022-12-31

10 najwazniejszych kontrahentéw Wartos¢ transakcji w PLN Kontrahent

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 37 714 896

PL0O000500328 6716 193 NWAI DOM MAKLERSKI S.A.
PL0O000114559 8 606 092 MBANK S.A.
PL0000500286 4 346 495 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0O000114393 2742542 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PLO000114393 2724 660 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0O000114559 4817 144 MBANK S.A.
PLO000113130 4892 310 IPOPEMA SECURITIES S.A.
PL0O000114559 2 869 461 IPOPEMA SECURITIES S.A.
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do sprzedazy, w tym:

Rentownos¢ i koszty transakcji finansowych

od 2022-01-01

do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

Koszty na dzien bilansowy

Przychody na dzien

w PLN bilansowy w PLN w PLN bilansowy w PLN
Suma: 2 097 478 6 646 148 989 2488
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 94 078 6175 -
NWAI DOM MAKLERSKI S.A. 26 575 7742 -
IPOPEMA SECURITIES S.A. 372 068 75 395 -
MBANK S.A. 362 557 356 16 918 2441
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - - -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 1239 330 6 290 42759 2
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAL W POLSCE 2870 - -




.

pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej subfunduszu Investor Niemcy
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzieh 31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku
z operacji za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Niemcy (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r;;

e bilans na dzien 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystapity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztafcenia. Znieksztatcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
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likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej reainej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wpltyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _F

Dokument podpisany przez TQ}Rasz Ortowski
Data: 2023.04.21 22:34:53 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 21 kwietnia 2023 r.
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Warszawa, 21 kwietnia 2023 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku
poz. 120 z pdzn. zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249
poz. 1859, wraz z podzniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Niemcy
wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 24 921 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 24 994 tys. zitotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2022 roku
do 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 8 706 tys.
Ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 19 187 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Proservice Finteco Sp. z o.0.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY
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JEDNOSTKOWE ROCZNE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASO
SPECJALISTYCZNY FUN
INWESTYCYJNY OTWA

DUSZ

RTY

SUBFUNDUSZ INVESTOR

NIEMCY

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022

ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEM

CYy
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2022-12-31

2021-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

1,21%

0,52%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

95,14%

94,12%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,35%

94,64%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sig¢ do Bilansu w czgsci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci

Zobowigzania.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY
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R > i Procentowy
UL DAL A e Rodzaj rynku Nazwa rynku st Krgnsigﬁf;by I e Liczba cev:ar;:f)c:rgw ‘2’::0:: :z%er’] 0 E 0
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy Yy naby wyeeny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogotem
Wystandaryzowane instrumenty } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - _
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty 314 1.21%
pochodne )
Aktywny rynek regulowany - _
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku 314 1,21%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1EU011323D01 2023-01-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/—\ANK POLSKA Polska Waluta: EUR 1871118 129 0,49%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . i o
2EU011323D01 2023-01-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: EUR 103 800 5 0,02%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . i o
1EU011123D01 2023-01-11 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 2885725 157 0,61%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . i o
3EU011323D01 2023-01-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: EUR 204 000 7 0,03%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
4EU011323D01 2023-01-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: EUR 207 000 11 0,04%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . .
5EU011323D01 2023-01-13 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy 2AANK POLSKA | Polska Waluta: EUR 1800 - -
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
2EU011123D01 2023-01-11 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 158 000 5 0,02%
Suma: 314 1,21%

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY




\ \
”\
A7 Investors

TABELA UZUPEENIAJACA

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

. Tytuly uczes’tmcth.z em|towane_ przez Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Iy ;ledZ|by Liczba Wartosq wg ceny wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspdlnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. e e .
siedzibe za granica ywiys. g
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 8 347 8324 32,19%
ISHARES CORE DAX UCITS ETF ETF Aktywny rynek ISHARES CORE . o
(DE0005933931) requlowany XETRA DAX UCITS ETF | Niemey 7500 4153 4129 15,97%
XTRACKERS DAX UCITS ETF ETF Aktywny rynek XTRACKERS DAX o
(LU0274211480) regulowany XETRA UCITS ETF Luksemburg 6 750 4194 4195 16,22%
Nienotowane na aktywnym rynku 12 632 16 283 62,95%
DWS GERMAN SMALL/MID CAP Nienotowane na . DWS GERMAN .
(DE0005152409) aktywnym rynku | Vi€ dotyezy SMALL/MID cap | Niemey 3500 2402 2581 9.98%
Nienotowane na - DWS - 5
DWS DEUTSCHLAND (DE0008490962) aktywnym rynku Nie dotyczy DEUTSCHLAND Niemcy 8 000 6184 8189 31,66%
DWS AKTIEN
DWS AKTIEN STRATEGIE DEUTSCHLAND | Nienotowane na . STRATEGIE . o
LC (DE0009769869) aktywnym rynku | Vi€ dotyezy DEUTSCHLAND | Niemey 2700 4046 5513 21,31%
LC
Suma: 20979 24 607 95,14%
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BILANS 2022-12-31 2021-12-31
I. Aktywa 25 865 44 491
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 934 1986
2) Naleznosci 10 383
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8324 41 875
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 597 247
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 871 310
I1l. Aktywa netto (I - I1) 24 994 44181
IV. Kapitat funduszu 24 744 35 225
1) Kapitat wptacony, w tym: 470 824 441 886
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -446 080 -406 661
V. Dochody zatrzymane -3 692 -3 588
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 127 -5 838
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2435 2250
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3942 12 544
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 24 994 44 181

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

115 789,7473

163 694,9216

A 115 491,3836 163 694,9216
F 1,1733 -
8] 297,1904 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 215,85 269,90
A 216,17 269,90
F 87,67 -
8] 92,75 -
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od 2022-01-01 od 2021-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2022-12-31 do 2021-12-31
I. Przychody z lokat 259 301
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 1
Przychody odsetkowe 110 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 5 67
Pozostate 127 231
Kick back 125 228
Il. Koszty funduszu 548 837
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 408 694
— stata cze$é wynagrodzenia 408 694
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 30 31
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 8 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 84 92

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Ustugi prawne R R

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - _

Koszty odsetkowe 7 R

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci R R

Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 11 10
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
1IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 548 837
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -289 -536
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 417 5063

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 185 -282

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -8 602 5345

- Z tytutu réznic kursowych 4 -40
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -8 706 4527

VIIl. Podatek dochodowy R R

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A

75,36 27,65
F -1 363,85 -
u -1,46 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-12-31

0d 2021-01-01 do 2021-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 44 181 28 479
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -8 706 4527
a) przychody z lokat netto -289 -536
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 185 -282
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -8 602 5345
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -8 706 4527
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -10 481 11 175
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych 28938 68 921
certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo 39419 57 746
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -19 187 15 702
7. Warto$¢é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 994 44 181
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 29111 39 676

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

127 012,0739

267 109,8246

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

175 215,6119

223 466,0453

Saldo zmian -48 203,5380 43 643,7793
F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 181,8249 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 180,6516 -

Saldo zmian 1,1733 -
U

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 297,1904 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 297,1904 -

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2234 310,1709

2107 298,0970

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2118 818,7873

1943 603,1754

Saldo zmian 115 491,3836 163 694,9216
F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 181,8249 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 180,6516 -

Saldo zmian 1,1733 -
V]

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 297,1904 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 297,1904 -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-12-31

0d 2021-01-01 do 2021-12-31

A 269,90 237,23
F 100,00 -
U 100,00 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 216,17 269,90
F 87,67 -
U 92,75 -
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -19,91% 13,77%
F -12,97% -
U -8,54% -
4. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 185,82 2022-09-28 235,76 2021-01-05
F 75,08 2022-09-28 - -
8] 79,55 2022-09-28 - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 275,91 2022-01-05 278,01 2021-11-17
F 99,91 2022-01-20 - -
y 99,55 2022-02-28 - -
6. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 216,17 2022-12-31 269,90 2021-12-31
F 87,67 2022-12-31 - -
8] 92,75 2022-12-31 - -
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym (**): 1,88% 2,11%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,40% 1,75%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,10% 0,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,29% 0,23%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla jednostek kategorii F i U w okresie biezagcym pierwsza wartosciag odniesienia jest wartos¢ nominalna. Data emisji jednostki:

kategorii F to 2022-02-20
kategorii U to 2022-02-25

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Niemcy obejmujgce okres od 1 stycznia 2022 roku
do 31 grudnia 2022 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z p6ézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z pozniejszymi zmianami).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat w
wartosci aktywdéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,
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5.3. Rachunek wyniku z operaciji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaty pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziehn bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa
zar6éwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw i pasywéw Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz skfadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzanh, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej
w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikoéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien,

w ktérym Subfundusz zbyt bgdz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodag
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papierow wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
Z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor Niemcy w wartosci

aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy
i Rozporzadzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w
powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,

niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujacych sie w
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obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z

przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

a)
b)

c)

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane

wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym

rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg

sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Diluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papierow.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé obrotu byta najwieksza.
Wyboru rynku gtébwnego, dokonuje sie na podstawie danych
z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skiladnika aktywdéw lub zobowigzah poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdInosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za
pomoca innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi nie rzadziej niz raz do roku.
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Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udzialu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

7. Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z

danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkow lub systemow
obrotu nie spetit w poprzednim miesigcu kryteribw dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skifadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzadzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowa).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikdw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawczg.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie
w oparciu 0 modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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7.7. diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

8. Zadane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace
w sposoéb bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie
jest aktywny,

8.3. dane  wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych

przedziatach,

8.3.2.zaktadang zmienno$¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

9. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j

10. Papiery wartosciowe, ktoérych wilasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11. Przedmiotem pozyczki papieréw wartoSciowych mogg by¢é zdematerializowane papiery
wartosciowe.

12. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym
niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

13. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie
poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

14. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

15. Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
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Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanow
odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywéw netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwnej
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang, w pkt 4.

Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
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Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowo$ci Investor Parasol SFIO zostata dostosowana do
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Gtéwna zmiana polegata na zaprzestaniu wycen wedtug metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych w oparciu o efektywng stope zwrotu, dla aktywow z pierwotnym terminem
zapadalnosci powyzej 92 dni.

2. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2022-12-31

2021-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Kick back

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych

Z tytutu zwrotu kosztéw od podmiotéw zewnetrznych

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2022-12-31

2021-12-31

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

202

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych

298

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2022-12-31

2021-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 934 - 1986
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 934 - 1986
EUR - - - -
PLN 934 934 1986 1986
od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM i itosS =l o= el s v IV antoScne il e S bl afs S

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych ) ) ) )
EUR 11 50 7 34
PLN 2241 2241 2441 2441
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2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 934 3,61% 1986 4,46%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 934 3,61% 1986 4,46%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA'S Ill RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO walucie | vaatw | wwalucie | uasiatw
e Zo?ng,:‘g&'::;RZEz e s sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)c,th ogowiqskézvp, przy gz;/mynie uvglzglednia éie wart);péci Y 1258 4.86% 2616 5.87%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 934 3,61% 1986 4,46%

Naleznosci 10 0,04% 383 0,86%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 314 1,21% 247 0,55%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartqst,: na Wartos¢ na Wartqst; na
dzien e Procentow dzien G Procentow
bilansow BllESENy udziat w Y bilansow B EDSEy udziat w y
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (**++*) vy walucie vy walucie
w walucie O aktywach w walucie O aktywach
sktadnika w | SP ogotem sktadnikaw | SP ogoétem
finansowego finansowego
tys. tys.
w tys. W tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 24 929 - - 42 157 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 5249 24 929 96,38% 9109 42 157 94,75%
Srodki na rachunkach bankowych - - - - - -
Naleznosci 2 8 0,03% 5 21 0,05%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1776 8324 32,19% 9104 41 875 94,12%

rynkuSkladnlkl lokat nienotowane na aktywnym 3471 16 597 64.16% ) 247 0.55%
Zobowigzania - - - - 14 0,03%

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty

przekracza 10% aktywoéw ogétem
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2022-12-31
as . Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca o Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
) Typ zajetej ) Cel otwarcia - przysztych przysztych podstawa M wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej Sme Sme przyszlych (yvygasnlema) [ ———
pecelsg pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IS UG ochodnego
pienigzny. pienigzny. s | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
01-1§(23trakt Forward Waluta PLN 1EU011323D01 2023- |\, sy Forward ryzyka 120 | -1871118,00 2023-01-13 | -1871 118,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol_lg‘z_';"akt Forward Waluta PLN 2EU011323D01 2023 |\ «yea Forward ryzyka 5 -103 800,00 2023-01-13 -103 800,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15?_”)"3“ Forward Waluta PLN 1EU011123D01 2023- | oy Forward ryzyka 157 | -2 885 725,00 2023-01-11 | -2 885 725,00 2023-01-11 2023-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN 3EU011323D01 2023- |\, sy Forward ryzyka 7| -204000,00 2023-01-13 -204 000,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol_lg‘z_';"akt Forward Waluta PLN 4EU011323D01 2023 |\ «yen Forward ryzyka 11 -207 000,00 2023-01-13 -207 000,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN 5EU011323D01 2023- | py, \ Forward ryzyka ; 1.800,00 2023-01-13 1.800,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol_ﬁ‘z_”)"akt Forward Waluta PLN 2EU011123D01 2023- | py, Forward ryzyka 5 158 000,00 2023-01-11 158 000,00 2023-01-11 2023-01-11
inwestycyjnego
2021-12-31
s . Termin .
Typ zajetej " o el Cel otwarcia Wartos’{: p‘g;::%;zh p;r:yrsrzl%%h Kv;?:sfgv?lgca izt w;—lfcr)rr?;rr:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE < instrumentu A otwartej L L (wygasniecia) .
pozycji pozycji m strumieni strumieni przyszlych b instrumentu
PREEEIE pozycyl pienigznych pienigznych ptatnosci ISTET pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
Ol'fg;t(r_‘;kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | gy o Forward ryzyka 33| -2831038,00 2022-01-05 | -2 831 038,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ollffft(rjkt Forward Waluta PLN FWD BURIPLN 2022- | 41y Forward ryzyka 2| -488010,00 2022-01-11 -488 010,00 2022-01-11 2022-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘;;“8'“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022 | ;64 Forward ryzyka 11 -550 000,00 2022-01-05 -550 000,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'floé“(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ¢4 Forward ryzyka 201 | 5249 945,00 2022-01-18 | -5 249 945,00 2022-01-18 2022-01-18
inwestycyjnego
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2021-12-31
an - Termin .
. aa Wartosé Terminy Kwota bedaca A Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
Typ zajete] ) Cel otwarcia - rzysztych rzysztych odstaw: M wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE mzyjc‘?i 1 instrumentu pozycii otwartej ”Strﬁmgm ”Strﬁmgm 'frzyssz?l (wygasniecia) insytrumemu
pecelsg pozycyl pienigznych pienigznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Ograniczenie
Ol'f;gt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | by Forward _rygyka _ 12 470 000,00 2022-01-05 470 000,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fggt(r_é)‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ¢4 Forward _rygyka _ -2 -230 000,00 2022-01-05 -230 000,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
2022-12-31 2021-12-31
waroseragzon [ WS ra et | wantosraamen [ WarogE e dmen
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
o finansowego w tys. o B finansowego w tys.
I. Aktywa - 25 865 - 44 491
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 934 - 1986
PLN 934 934 1986 1986
2) Naleznosci - 10 - 383
EUR 2 8 5 21
PLN 2 2 362 362
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 8324 - 41 875
EUR 1776 8324 9104 41 875
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 16 597 - 247
EUR 3471 16 597 - 247
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 871 - 310
EUR - - - 14
PLN 871 871 296 296
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NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -118 -22 668 4 309

gr;'r)]/it;:ly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 118 22 668 4309

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 303 -8 580 -950 1036

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za 14 8662 : )
granicg

Instrumenty pochodne 289 82 -950 1036

Nieruchomosci - - - -

Pozostate - - - -

Suma: 185 -8 602 -282 5345

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY




\ ¥
”\
A7 Investors

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2022-01-01 do 2022-
12-31

od 2021-01-01 do 2021-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 408 694
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 408 694
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 24 994 44 181 28 479
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 216,17 269,90 237,23
F 87,67 - -
8] 92,75 - -
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

INVESTORS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR NIEMCY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

a) Zbiorcza wartos¢ aktywdéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii warto$ci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartosé
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku:

2022-12-31 2021-12-31

[POZOLY -IIERAREIRL Wartos¢ wg wyceny na dzien | Procentowy udziat w | Wartos¢ wg wyceny na dzien | Procentowy udziat w

bilansowy w tys. aktywach netto bilansowy w tys. aktywach netto
Sktadniki lokat

1 24 607 98,44% 41 875 94,78%

2 314 1,25% 247 0,55%

Zobowigzania

2 - - 14 0,03%

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:
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1. Ryzyko ptynnoéci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw
dluznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

3. Ryzyko niewypfacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw. Zmiany pozyciji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietéw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udzialowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przepltywow pienieznych).

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3g ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

W okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2021 r. nie miaty
miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

¢) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe
wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodow lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje
ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informac;ji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych
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nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej

Aktywa i
zobowigzania
wyceniane w

wartosci godziwej

Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki
kontraktow FRA oraz IRS, kwotowania kurséow walut

instrumenty pochodne | Metoda zdyskontowanych przeptywéw
oTC pienieznych (DCF)

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

1. ftgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z
operacji, w ktorych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajoéw zmian ujawnia si¢
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu
3.

W okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2021 r. nie
miaty miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci
godziwej.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tgcznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Iub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
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fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsSciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
mogg wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymaog dotyczacy ujawniania informacji, w
opisowej prezentacji wrazliwo$ci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3¢)

Nie dotyczy.

2. w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktorej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakciji
zawieranych przez Subfundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgé
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30
milionéw ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci
przez Subfundusz.

Na dzien bilansowy 31.12.2022 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 24 993 708,84 zt,
zatem przestanka uprawniajgca Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu zostata
spetniona. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu i Towarzystwo nie zamierza podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu

Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczeh inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikow. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta
zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN
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Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statlego za zarzadzanie funduszami/subfunduszami
inwestycyjnymi otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Niemcy jest obliczana w
oparciu o wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu/subfunduszu w danym dniu
wyceny i wynosi: DWS Deutschland - 1,20% wartosci aktywéw netto funduszu rocznie; DWS Aktien
Strategie Deutschland — 1,25% wartosci aktywdw netto funduszu rocznie; DWS German Small/Mid Cap
- 1,20% wartosci aktywéw netto funduszu rocznie.

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgdzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewnic
dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz.
1859 — ,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie
pozniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest miedzy innymi brak mozliwosci
dokonywania wyceny dtuznych nienotowanych papieréw warto$ciowych wg zamortyzowanego kosztu z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej i konieczno$¢ wyceny instrumentéw do wartosci
godziwej, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku dokonanie wyceny odpowiednim modelem
wartosci godziwej z wykorzystaniem danych obserwowalnych (poziom 2) lub przy ich braku (poziom 3)
oraz zmiana definicji aktywnego rynku.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana Polityki Rachunkowosci.
7) INNE INFORMACJE

Od lutego 2022 roku toczy sie wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta nie pozostata bez
wptywu na Swiatowe rynki finansowe, w tym na poziom cen surowcoéw energetycznych (gazu, ropy
naftowej, wegla). Ich wzrost moze przyczyni¢ sie do wyhamowania wzrostu gospodarczego na $wiecie,
a w szczegolnosci gospodarek silnie opartych na ich imporcie, jak ma to miejsce w Europie.
Subfundusz nie posiadat i nie posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe
na terytorium Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw czy Rosji.

Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ Funduszu byt i
pozostaje jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na Swiatowych rynkach
finansowych i cen surowcoéw w obliczu nasilonego ryzyka geopolitycznego.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu Investor Quality
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzieh 31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku
z operacji za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Quality (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r;;

e bilans na dzien 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystapity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztafcenia. Znieksztatcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
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likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej reainej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wpltyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _F

Dokument podpisany przez TQ}Rasz Ortowski
Data: 2023.04.21 22:34:55 CEBT

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 21 kwietnia 2023 r.
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Warszawa, 21 kwietnia 2023 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku
poz. 120 z pdzn. zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249
poz. 1859, wraz z podzniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Quality
wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 66 158 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 74 668 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2022 roku
do 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 27 994 tys.
Ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 67 481 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Proservice Finteco Sp. z o.0.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY



\ ¥
”\
A7 Investors

JEDNOSTKOWE ROCZNE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASO
SPECJALISTYCZNY FUN
INWESTYCYJNY OTWA

DUSZ

RTY

SUBFUNDUSZ INVESTOR

QUALITY

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022

ROKU
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2022-12-31

2021-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

62 323

63 849

83,98%

107 475

122 753

85,40%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

3,04%

0,44%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

87,02%

107 475

123 385

85,84%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e — nabycia w tys. na dZ|evr\; tbyllsansowy aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 62 323 63 849 83,98%
Aktywny rynek NASDAQINGS
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) vy (GLOBAL SELECT 2600 | Stany Zjednoczone 2166 1672 2,20%
regulowany
MARKET)
Aktywny rvnek NASDAQINGS
APPLE INC. (US0378331005) tywny ry (GLOBAL SELECT 2700 | Stany Zjednoczone 1505 1544 2,03%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NYSE EURONEXT - .
AIR LIQUIDE S.A. (FR0O000120073) regulowany EURONEXT PARIS 4500 | Francja 2682 2794 3,68%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON Aktywny rynek NYSE EURONEXT - . "
(FR0000121014) regulowany EURONEXT PARIS 800 | Francja 2304 2551 3.36%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK :
UNION PACIFIC CORP. (US9078181081) regulowany EXCHANGE, INC. 1500 | Stany Zjednoczone 1347 1367 1,80%
NASDAQ/NGS
Aktywny rynek )
MICROSOFT CORP. (US5949181045) (GLOBAL SELECT 3000 | Stany Zjednoczone 3048 3167 4,17%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
INTUITIVE SURGICAL INC. (US46120E6023) vy (GLOBAL SELECT 2300 | Stany Zjednoczone 2394 2686 3,53%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NYSE EURONEXT -
ASML HOLDING N.V. (NL0010273215) r I val ;y EURONEXT 650 | Holandia 1531 1536 2,02%
eguiowany AMSTERDAM
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) regulowany EXCHANGE, INC. 1500 | Stany Zjednoczone 2933 2564 3,37%
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
ALPHABET INC. CLASS C (US02079K1079) vy (GLOBAL SELECT 4000 | Stany Zjednoczone 1831 1562 2,05%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) regulowany EXCHANGE, INC. 1800 | Stany Zjednoczone 2623 2755 3,62%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
VISA INC. (US92826C8394) regulowany EXCHANGE, INC. 3000 | Stany Zjednoczone 2547 2744 3,61%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
NIKE, INC. (US6541061031) regulowany EXCHANGE, INC. 4500 | Stany Zjednoczone 2470 2318 3,05%
] Aktywny rynek NEW YORK STOCK )
MOODY'S CORPORATION (US6153691059) regulowany EXCHANGE, INC. 2 000 | Stany Zjednoczone 2 656 2453 3,23%
SHERWIN-WILLIAMS COMPANY Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
(US8243481061) regulowany EXCHANGE, INC. 2300 | Stany Zjednoczone 2406 2403 3.16%
Aktywny rynek NYSE EURONEXT - . o
ESSILORLUXOTTICA (FR0000121667) regulowany EURONEXT PARIS 2500 | Francja 1717 1984 2,61%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK . o
HOME DEPOT INC. (US4370761029) regulowany EXCHANGE, INC. 400 | Stany Zjednoczone 395 556 0,73%
Aktywny rynek TORONTO STOCK o
WASTE CONNECTIONS, INC. (CA94106B1013) regulowany EXCHANGE 3700 | Kanada 1637 2157 2,84%
LINDE PUBLIC LIMITED COMPANY Aktywny rynek - o
(IE00BZ12WP82) requiowany XETRA 1800 | Irlandia 1963 2579 3,39%

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e — nabycia w tys. na dZ|evr\; tbyllsansowy aktywach ogétem
Aktywny vnek NASDAQ/NGS
ALIGN TECHNOLOGY INC. (US0162551016) o mv{a;y (GLOBAL SELECT 200 | Stany Zjednoczone 368 186 0,24%
9 Y MARKET)
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC. Aktywny rynek NEW YORK STOCK i .
(US45866F1049) regulowany EXCHANGE, INC. 6200 | Stany Zjednoczone 2763 2800 3.68%
NASDAQ/NGS
COSTCO WHOLESALE CORPORATION Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 900 | Stany Zjednoczone 1444 1808 2,38%
(US22160K1051) regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
S&P GLOBAL INC. (US78409V1044) regulowany EXCHANGE, INC. 1600 | Stany Zjednoczone 2447 2359 3,10%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
WASTE MANAGEMENT INC. (US94106L1098) regulowany EXCHANGE, INC. 3000 | Stany Zjednoczone 1515 2072 2,72%
NASDAQ/NGS
WARNER MUSIC GROUP CORP. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 10 200 | Stany Zjednoczone 1373 1572 2,07%
(US9345502036) regulowany
MARKET)
Aktywny vnek NASDAQ/NGS
CSX CORPORATION (US1264081035) iy %Iova’ag (GLOBAL SELECT 19 000 | Stany Zjednoczone 2374 2591 3,41%
9 Y MARKET)
Aktywny rynek NYSE EURONEXT -
UNIVERSAL MUSIC GROUP BV (NLO0150001Y2) | | ulom?’a;y EURONEXT 29 000 | Holandia 3102 3061 4,03%
9 Y AMSTERDAM
SIKA AG (CH0418792922) g"gtt"l’;wa;y;e" SWISS EXCHANGE 2500 | Szwajcaria 3412 2643 3,48%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK . o
MSCI INC. (US55354G1004) regulowany EXCHANGE. ING. 1000 | Stany Zjednoczone 2221 2048 2,69%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK . o
FAIR ISAAC CORP (US3032501047) requlowany EXCHANGE. ING. 500 | Stany Zjednoczone 1149 1317 1,73%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 62 323 63 849 83,98%
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R > i Procentowy
UL DAL A e Rodzaj rynku Nazwa rynku st Krgnsigﬁf;by I e Liczba ceerarr:ZZc:;,gw ‘2’::0:: :z%er’] 0 E 0
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy y naby wyeeny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty 21309 3.04%
pochodne )
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku 2309 3,04%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1CHO11323D02 2023-01-13 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/—\ANK POLSKA Polska Waluta: CHF 597 510 54 0,07%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na ; .
2CH011323D02 2023-01-13 () (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: CHF 25 000 -1 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . i
3CHO011323D02 2023-01-13 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: CHF 25 000 - -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1EU011323D02 2023-01-13 () (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy 2AANK POLSKA Polska Waluta: EUR 2964 830 203 0,27%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1EU011123D02 2023-01-11 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 125 000 7 0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . .
2EU011323D02 2023-01-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy 2AANK POLSKA | Polska Waluta: EUR 50 000 3 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na ; .
3EU011323D02 2023-01-13 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: EUR 50 000 -1 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1US011723D02 2023-01-17 () (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: USD 7 320 590 1572 2,07%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
2US011723D02 2023-01-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/—\ANK POLSKA Polska Waluta: USD 50 000 8 0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1US011123D02 2023-01-11 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 2 876 260 423 0,56%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
3US011723D02 2023-01-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/—\ANK POLSKA Polska Waluta: USD 322 000 24 0,03%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na | ;o 4oy ey BANK POLSKA | Polska Waluta: USD 5200 1 ;

4US011723D02 2023-01-17 (-) (Diuga)

aktywnym rynku

S.A.
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. . . ‘s Procentowy
AU LR s oo Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Krgnsiltzgf;by IS Liczba ceerarr:ZZc:;,gw wy‘::v:r:torsl: :z%er’] iy
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy Yy naby yceny, aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogétem
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . i o
2US011123D02 2023-01-11 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 176 600 17 0,02%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . X o
5US011723D02 2023-01-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy 2/—\ANK POLSKA Polska Waluta: USD 118 500 7 0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na .
. - - 0,
6US011723D02 2023-01-17 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy 2/—\ANK POLSKA Polska Waluta: USD 150 000 4 0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . .
7US011723D02 2023-01-17 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: USD 378 000 -2 -
2309 3,04%

Suma:
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BILANS 2022-12-31 2021-12-31
I. Aktywa 76 027 143 738
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9847 12 313
2) Naleznosci 13 208
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - 7831
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 63 849 122 753
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2318 633
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1359 1589
I1l. Aktywa netto (I - I1) 74 668 142 149
IV. Kapitat funduszu 89 742 129 229
1) Kapitat wptacony, w tym: 905 212 837 792
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -815 470 -708 563
V. Dochody zatrzymane -18 909 -2 990
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 705 -4 928
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 204 1938
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3835 15910
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 74 668 142 149

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

386 954,5747

590 295,4801

A 386 787,5344 590 295,4801
| 116,2419 -
P 0,3000 -
U 50,4984 -
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 192,96 240,81
A 193,00 240,81
| 99,92 -
P 99,93 -
U 94,13 -

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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od 2022-01-01 od 2021-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2022-12-31 do 2021-12-31
I. Przychody z lokat 1887 362
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 684 304
Przychody odsetkowe 355 18
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 847 -
Pozostate 1 40
Kick back - 38
Il. Koszty funduszu 2 664 1605
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 2 381 1320
— stata cze$é wynagrodzenia 1838 1320
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia 543 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 66 49
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 24 15
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 159 109
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe 15 4
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 93
Pozostate 18 14
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
1IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 2 664 1605
V. Przychody z lokat netto (I-1V) =777 -1 243
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -27 217 11721
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 142 3031
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -12 075 8 690
- Z tytutu réznic kursowych 1013 2 369
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -27 994 10 478
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -72,38 17,75
| -0,49 -
P -0,07 -
U 13,39 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-12-31

0d 2021-01-01 do 2021-12-31

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 142 149 30 453
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -27 994 10478
a) przychody z lokat netto =777 -1243
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 142 3031
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 075 8 690
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -27 994 10478
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -39 487 101 218
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo 67 420 186 914
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -106 907 -85 696
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -67 481 111 696
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 74 668 142 149
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 91 900 58 566
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 323 321,3642 835 557,6439

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

526 829,3099

395 189,6546

Saldo zmian -203 507,9457 440 367,9893
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 116,2419 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 116,2419 -
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,3000 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 0,3000 -
U

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 174,3661 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 123,8677 -

Saldo zmian 50,4984 -

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5237 031,8457

4913 710,4815

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4850 244,3113

4323 415,0014

Saldo zmian 386 787,5344 590 295,4801
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 116,2419 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 116,2419 -
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,3000 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-12-31

0d 2021-01-01 do 2021-12-31

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,3000

Saldo zmian -
U
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 174,3661 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 123,8677 -
Saldo zmian 50,4984 -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 240,81 203,12
| 100,00 -
P 100,00 -
U 100,00 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 193,00 240,81
| 99,92 -
P 99,93 -
U 94,13 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -19,85% 18,56%
| -5,84% -
P -5,11% -
U -8,44% -
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 172,54 2022-10-14 187,22 2021-03-04
| 99,20 2022-12-28 - -
P 99,20 2022-12-28 - -
U 83,54 2022-10-14 - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 239,74 2022-01-03 241,43 2021-12-29
| 100,79 2022-12-29 - -
P 100,80 2022-12-29 - -
U 100,58 2022-04-28 - -
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 193,00 2022-12-31 240,81 2021-12-31
| 99,92 2022-12-31 - -
P 99,93 2022-12-31 - -
U 94,13 2022-12-31 - -
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym (**): 2,90% 2,74%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,59% 2,25%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,17% 0,19%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla jednostek kategorii I, P, U w okresie biezagcym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$¢ nominalna. Daty emisji jednostek kategorii:

I'i Pto 2022-12-27
U to 2022-04-22
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Quality obejmujgce okres od 1 stycznia 2022 roku
do 31 grudnia 2022 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z p6ézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z pozniejszymi zmianami).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat w
wartosci aktywdéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,
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5.3. Rachunek wyniku z operaciji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaty pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziehn bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa
zar6éwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw i pasywéw Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz skfadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzanh, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej
w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikoéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien,

w ktérym Subfundusz zbyt bgdz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodag
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papierow wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
Z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdéw netto Subfunduszu Investor Quality w wartosci

aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy
i Rozporzadzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w
powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,

niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujacych sie w
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obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z

przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

a)
b)

c)

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane

wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym

rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg

sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Diluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papierow.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé obrotu byta najwieksza.
Wyboru rynku gtébwnego, dokonuje sie na podstawie danych
z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skiladnika aktywdéw lub zobowigzah poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdInosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za
pomoca innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi nie rzadziej niz raz do roku.
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Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udzialu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

7. Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z

danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkow lub systemow
obrotu nie spetit w poprzednim miesigcu kryteribw dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skifadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzadzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowa).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikdw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawczg.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie
w oparciu 0 modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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7.7. diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

8. Zadane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace
w sposoéb bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie
jest aktywny,

8.3. dane  wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych

przedziatach,

8.3.2.zaktadang zmienno$¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

9. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j

10. Papiery wartosciowe, ktoérych wilasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11. Przedmiotem pozyczki papieréw wartoSciowych mogg by¢é zdematerializowane papiery
wartosciowe.

12. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym
niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

13. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie
poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

14. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

15. Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
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Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanow
odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywéw netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwnej
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang, w pkt 4.

Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
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Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowo$ci Investor Parasol SFIO zostata dostosowana do
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Gtéwna zmiana polegata na zaprzestaniu wycen wedtug metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych w oparciu o efektywng stope zwrotu, dla aktywow z pierwotnym terminem
zapadalnosci powyzej 92 dni.

2. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2022-12-31 2021-12-31
Naleznosci 13 208
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych - 97
Z tytutu dywidend 9 7
Z tytutu odsetek 2 3
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 2 101
Kick back 1 1
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych - 100
Z tytutu zwrotu kosztéw od podmiotéw zewnetrznych 1 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2022-12-31 2021-12-31
Zobowiagzania 1359 1589
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 9 1
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 60
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 2 711
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 589 286
Pozostate sktadniki zobowigzan 739 531
Z tytutu podatkow i optat dla organéw panstwa - 112
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 735 411
2022-12-31 2021-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 9 847 - 12 313
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2347 - 4313
CHF - - - 2
EUR - - - -
PLN 2334 2334 4 295 4295
UsD 3 13 4 16
HAITONG BANK S.A. ODDZIAL W POLSCE - 5 000 - 7 000
PLN 5000 5000 7 000 7 000
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 2500 - 1000
PLN 2500 2500 1000 1000

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2022-01-01

do 2022-12-31

od 2021-01-01

do 2021-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw B ) ) )
pienieznych
CHFE 3 14 2 8
EUR 4 18 34 156
PLN 8746 8746 7711 7711
USD 15 69 7 26
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2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 9847 12,95% 12 313 8,57%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 9847 12,95% 12 313 8,57%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTASS ll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO Hvaiucie | udatw | wwalucie | udsiatw
e Zo?ng,:‘g&'::;RZEz e s sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)c,th ogowiqskézvp, przy gz;/mynie uvglzglednia éie wart);péci Y 12178 16,02% 20985 14,61%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 9847 12,95% 12 313 8,57%

Naleznosci 13 0,02% 208 0,15%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 7831 5,45%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2318 3,05% 633 0,44%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wa:;tzc;:z na Wartos¢ na Wa;t;:g na
dzien bilansowy w Procentowy dzien bilansowy w Procentowy
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (***+¥) el ES@sy walucie i ol walucie udziat w
w walucie SETTERETR aktywach w walucie i aktywach
sktadnika w | 3P ogotem sktadnikaw | SP ogotem
- finansowego - finansowego
ys. w tys. yS. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 63 501 - - 120 023 -
W podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 3093 14 720 19,37% 6 093 28 193 19,61%
Srodki na rachunkach bankowych - - - - - -
Naleznosci - 1 - - 1 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3093 14 505 19,09% 6 093 28 032 19,50%

rynkuSkladnlkl lokat nienotowane na aktywnym : 213 0.28% ) 160 0.11%
Zobowigzania - 1 - - - -

USD 10 614 48 781 64,15% 22 502 91 830 63,90%
Srodki na rachunkach bankowych 3 13 0,02% 4 16 0,01%
Naleznosci 2 9 0,01% 2 7 0,01%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 609 46 701 61,41% 22 496 91 338 63,55%

rynkuSkIadnlkl lokat nienotowane na aktywnym B 2051 2.70% R 469 0.33%
Zobowigzania - 7 0,01% - - -

(******) Za znaczacqa koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty

przekracza 10% aktywoéw ogétem
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2022-12.31
as . Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca o Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
) Typ zajetej F Cel otwarcia - przysztych przysztych podstawa A fhefl wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej Sme Sme przyszlych (yvygasnlema) [ ———
pecelsg pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IS UG ochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
01-1§(23trakt Forward Waluta PLN 1CHO11323D02 2023- |\, sy Forward ryzyka 54|  -597510,00 2023-01-13 -597 510,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol_lg‘zg"akt Forward Waluta PLN 2CH011323D02 2023- | py Forward ryzyka 1 25 000,00 2023-01-13 25 000,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN 3CH011323D02 2023- | py, Forward ryzyka ; 25 000,00 2023-01-13 25 000,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN 1EU011323D02 2023- |\, 4 Forward ryzyka 203 | -2 964 830,00 2023-01-13 | -2 964 830,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol_li‘zg"akt Forward Waluta PLN 1EU011123D02 2023 |\, «yca Forward ryzyka 7 -125 000,00 2023-01-11 -125 000,00 2023-01-11 2023-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN 2EU011323D02 2023- |\ 4 o Forward ryzyka 3 -50 000,00 2023-01-13 -50 000,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_”)"""“ Forward Waluta PLN 3EU011323D02 2023- | py, Forward ryzyka 1 50 000,00 2023-01-13 50 000,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_';"5‘” Forward Waluta PLN 1US011723D02 2023- |\, 4o Forward ryzyka 1572 | -7320590,00 2023-01-17 | -7 320 590,00 2023-01-17 2023-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol_lg?gtrakt Forward Waluta PLN 2US011723D02 2023 |\ «ya Forward ryzyka 8 -50 000,00 2023-01-17 -50 000,00 2023-01-17 2023-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol_ﬁ‘z_”)"akt Forward Waluta PLN 1US011123D02 2023- |\, 4 Forward ryzyka 423| 21876 260,00 2023-01-11 | -2 876 260,00 2023-01-11 2023-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_';"5‘” Forward Waluta PLN 3US011723D02 2023- |\, 4o Forward ryzyka 24|  -322000,00 2023-01-17 -322 000,00 2023-01-17 2023-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_’;“6‘“ Forward Waluta PLN 4US011723D02 2023- | pyy Forward ryzyka 1 5 200,00 2023-01-17 5 200,00 2023-01-17 2023-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol_lf‘(’f‘)"akt Forward Waluta PLN 2US011123D02 2023- |\ 4 o Forward ryzyka 17 -176 600,00 2023-01-11 -176 600,00 2023-01-11 2023-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15((’3"6‘“ Forward Waluta PLN 5US011723D02 2023- |\, 4o Forward ryzyka 7 -118 500,00 2023-01-17 -118 500,00 2023-01-17 2023-01-17
inwestycyjnego
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A\
2022-12-31
an - Termin .
. s Wartosé Terminy Kwota bedaca A Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
) Typ zajetej ) Cel otwarcia - przysztych przysztych podstawa M wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej Sme Sme przyszlych (yvygasnlema) [ ———
pecelsg pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IS UG ochodnego
pienigzny pienigzny s | P g
Ograniczenie
01_15‘2_”)"3“ Forward Waluta PLN 6US011723D02 2023- | py Forward ryzyka -4 150 000,00 2023-01-17 150 000,00 2023-01-17 2023-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘23"6‘“ Forward Waluta PLN 7US011723D02 2023- | ry, Forward ryzyka 2 378 000,00 2023-01-17 378 000,00 2023-01-17 2023-01-17
inwestycyjnego
2021-12-31
aa . Termin .
Typ zajetej IRBELE! Cel otwarcia L ‘ga::t;zh ;er rsn;lt;)(l:h ch;t:sl:::qca el WTke(;T;?“a
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu I otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji i strumieni strumieni przysztych ; instrumentu
FECINEETEED pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IREUCHET ochodnego
pienigzny pienigzny ez |2 g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
L 4'((?)”“akt Forward Waluta PLN FWD CHF/PLN 2022-01- | ¢ 5 Forward ryzyka 4|  -689010,00 2022-01-14 -689 010,00 2022-01-14 2022-01-14
inwestycyjnego
Ograniczenie
L 4'((‘_’)”““ Forward Waluta PLN FWD CHF/PLN 2022-01- | ¢ sy o Forward ryzyka 1 -60 000,00 2022-01-14 -60 000,00 2022-01-14 2022-01-14
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fé’gt(r_";‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ¢ gy Forward ryzyka 29| -2540445,00 2022-01-05 | -2 540 445,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fé’gt(r_";‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ;44 Forward ryzyka 10| 28485000  2022-01-05|  -284850,00|  2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fl"é“(r_‘;kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ;4 Forward ryzyka 72| -186760000|  2022-01-18 | -1867600,00|  2022-01-18 2022-01-18
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fé’sm(r_";‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ¢ gy Forward ryzyka 49| -1151975,00 2022-01-05 | -1 151 975,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘;;“8'“ Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;64 Forward ryzyka 146 | -11 389 650,00 2022-01-05 | -11 389 650,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'flolm(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;44 Forward ryzyka 5|  -318000,00 2022-01-11 -318 000,00 2022-01-11 2022-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2022- | ¢\ 54 Forward ryzyka 19| -1342210,00 20220112 | -1 342 210,00 2022-01-12 2022-01-12

01-12 (1)

inwestycyjnego
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A\
2021-12-31
0 q Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca ] Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
) Typ zajetej ) Cel otwarcia - przysztych przysztych podstawa M wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej Sme Sme przyszlych (yvygasnlema) [ ———
pecelsg pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IS UG ochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego p g
Ograniczenie
Ol'fgsm(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | (64 Forward ryzyka 23|  -78740000|  2022-01-05|  -787400,00|  2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'foc’gt(rf)‘kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;64 Forward ryzyka 52| -1360 000,00 2022-01-05 | -1 360 000,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fl"é“(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;44 Forward ryzyka 210| -582717000|  2022-01-18| -5827170,00|  2022-01-18 2022-01-18
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_(5’5'“((_5;“ Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022 | ;4 Forward ryzyka 3|  -40000000|  2022-01-05|  -400000,00 |  2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fl"zm(r_‘;kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2022- | ¢ g Forward ryzyka 11 -850 000,00 2022-01-12 -850 000,00 2022-01-12 2022-01-12
inwestycyjnego
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ R[EVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
. 2022-12-31 2021-12-31
INFORMACJE O TRANSAKCJACH REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 7831
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw witasnosci i ryzyk - 7831

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2022-12-31

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 76 027 - 143 738
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 9847 - 12 313
CHF - - - 2
PLN 9834 9834 12 295 12 295
UsD 3 13 4 16
2) Naleznosci - 13 - 208
EUR - 1 - 1
PLN 3 3 200 200
UsD 2 9 2 7
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - 7 831
PLN - - 7831 7831
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 63 849 - 122 753
CHF 554 2643 760 3383
EUR 3093 14 505 6 093 28 032
UsD 10 609 46 701 22 496 91 338
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2318 - 633
CHF - 54 - 4
EUR - 213 - 160
UsD - 2051 - 469
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - R R R
7) Pozostate aktywa - - - R
Il. Zobowigzania - 1359 - 1589
CHF - 1 - 1
EUR - 1 - -
PLN 1350 1350 1588 1588
UsD - 7 - -
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NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

8576

1013

367

3404

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -7 245 -13 752 7238 8 058

Ty_tuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za ) : 6182 7220
granicg

Akcje -7 245 -13 752 1056 15 278

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -7 897 1677 -4 207 632

Instrumenty pochodne -7 897 1677 -4 207 632

Nieruchomosci - - - -

Pozostate - - - -

Suma: -15 142 -12 075 3031 8 690
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2022-01-01 do 2022-
12-31

od 2021-01-01 do 2021-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1838 1320
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 543 -
Suma: 2381 1320
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 74 668 142 149 30 453
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 193,00 240,81 203,12
| 99,92 - -
P 99,93 - -
8] 94,13 - -
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

INVESTORS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

a) Zbiorcza wartos¢ aktywdéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii warto$ci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartosé
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku:

2022-12-31 2021-12-31

[POZOLY -IIERAREIRL Wartos¢ wg wyceny na dzien | Procentowy udziat w | Wartos¢ wg wyceny na dzien | Procentowy udziat w

bilansowy w tys. aktywach netto bilansowy w tys. aktywach netto
Sktadniki lokat

1 63 849 85,50% 122 753 86,36%

2 2318 3,09% 633 0,44%

Zobowigzania

2 9 0,01% 1 0,00%

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:
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1. Ryzyko ptynnoéci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw
dluznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

3. Ryzyko niewypfacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw. Zmiany pozyciji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udzialowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przepltywow pienieznych).

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3g ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

W okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2021 r. nie miaty
miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

¢) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe
wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodow lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje
ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych
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nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej

Aktywa i
zobowigzania
wyceniane w

wartosci godziwej

Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki
kontraktow FRA oraz IRS, kwotowania kurséow walut

instrumenty pochodne | Metoda zdyskontowanych przeptywéw
oTC pienieznych (DCF)

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

1. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z
operacji, w ktorych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajoéw zmian ujawnia si¢
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu
3.

W okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2021 r. nie
miaty miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci
godziwej.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoSci
godziwej — kwote tgcznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Iub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
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fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartos$ci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
mogg wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymadg dotyczacy ujawniania informaciji, w
opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3¢)

Nie dotyczy.

2. w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktorej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;j.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakciji
zawieranych przez Subfundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgc
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30
milionéw ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci
przez Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczeh inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikow. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta
zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR QUALITY
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Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgdzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewnic
dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz.
1859 - ,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Zmieniajgcym, nie
pdzniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest miedzy innymi brak mozliwosci
dokonywania wyceny dtuznych nienotowanych papieréw warto$ciowych wg zamortyzowanego kosztu z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej i konieczno$é wyceny instrumentow do wartosci
godziwej, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku dokonanie wyceny odpowiednim modelem
wartosci godziwej z wykorzystaniem danych obserwowalnych (poziom 2) lub przy ich braku (poziom 3)
oraz zmiana definicji aktywnego rynku.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana Polityki Rachunkowosci.
7) INNE INFORMACJE

Od lutego 2022 roku toczy sie wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta nie pozostata bez
wplywu na $wiatowe rynki finansowe, w tym na poziom cen surowcow energetycznych (gazu, ropy
naftowej, wegla). Ich wzrost moze przyczynic sie do wyhamowania wzrostu gospodarczego na $wiecie,
a w szczegolnosci gospodarek silnie opartych na ich imporcie, jak ma to miejsce w Europie.
Subfundusz nie posiadat i nie posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe
na terytorium Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw czy Ros;ji.

Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ Funduszu byt i
pozostaje jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na Swiatowych rynkach
finansowych i cen surowcoéw w obliczu nasilonego ryzyka geopolitycznego.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor BRIC
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzieh 31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku
z operacji za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor BRIC (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r;;

e bilans na dzien 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystapity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztafcenia. Znieksztatcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
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likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej reainej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wpltyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _F

Dokument podpisany przez TQ}Rasz Ortowski
Data: 2023.04.21 22:34:56 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 21 kwietnia 2023 r.
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Warszawa, 21 kwietnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku
poz. 120 z pdzn. zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249

poz.

1859, wraz z pbzniejszymi zmianami) Zarzgd Investors Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor BRIC wydzielonego
w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone na dzieh
31 grudnia 2022 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 7 313 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 8 068 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2022 roku
do 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 1 289 tys.
Ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 2 978 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Proservice Finteco Sp. z o.0.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASO
SPECJALISTYCZNY FUN
INWESTYCYJNY OTWA

DUSZ

RTY

SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022

ROKU
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2022-12-31

2021-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

1,22%

0,33%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

89,08%

95,02%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

90,30%

95,35%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ si¢ do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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A\
. . . ‘s Procentowy
AU LR s oo Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Krgnsilz%;by IS Liczba cev:ar;:f)c:rgw ‘2’::0:: :z%er’] iy
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy Yy naby Juyceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty : } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty : o
pochodne 99 1.22%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 99 1,22%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . : o
1EU011323D03 2023-01-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy 2/—\ANK POLSKA Polska Waluta: EUR 810 823 56 0,69%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1EU011123D03 2023-01-11 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 26 000 - 1 0,02%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
2EU011323D03 2023-01-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy 2/—\ANK POLSKA Polska Waluta: EUR 28 300 - 2 0,02%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na : BANK PEKAO . o
1EU011823D03 2023-01-18 () (Krétka) | aktywnym rynku | Vi€ dotyezy SA. Polska Waluta: EUR 369700 - 8 0.10%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1US011723D03 2023-01-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/—\ANK POLSKA Polska Waluta: USD 91 150 - 19 0,24%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na ; . : o
1US011123D03 2023-01-11 (1) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 72 630 11 0,13%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . : o
2US011723D03 2023-01-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: USD 8 000 1 0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na ; . : o
1US011823D03 2023-01-18 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 107 675 1 0,01%
Suma: - 99 1,22%
AL l.JZUPELNIAJACA T ” Wartos¢ wg Procentowy udziat
T VA D AT [ Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ] SlEeklzy Liczba WL U (il ceny na dzien w aktywach
instytucje wspdlnego inwestowania majace Iy Yy emitenta nabycia w tys. ‘l:,ixllansgw " Q glem
siedzibe za granica ywiys. 9
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 2333 2399 29,63%
NYSE EURONEXT | LYXOR MSCI
LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF C-EUR ETF | Aktywny rynek - EURONEXT INDIA UCITS ETF | Francja 3500 326 376 4,64%
(FR0010361683) regulowany PARIS C-EUR
ISHARES CORE
ISHARES CORE MSCI EMERGING
MARKETS IMI UCITS ETF ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | MSCI EMERGING | ||, ;5 10 000 1189 1261 15,57%
regulowany EXCHANGE MARKETS IMI
(IEOOBKM4GZ66) UCITS ETE

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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TABELA UZUPEENIAJACA

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

. Tytuly uczes’tmcth.z em|towane_ przez Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Iy ;ledZ|by Liczba Wartosq wg ceny wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspdlnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. e e .
siedzibe za granica ywiys. g
BORSA ITALIANA
LYXOR MSCI
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF ETF Aktywny rynek S.P.A. . o
(LU1900066207) regulowany ELECTRONIC E?ﬁZ'L uerTs Francja 5000 421 407 5,03%
SHARE MARKET
HSBC MSCI CHINA UCITS ETF ETF Aktywny rynek LONDON STOCK HSBC MSCI . o
(IE00B44T3H88) requlowany EXCHANGE CHINA UCITS ETE | Mandia 12500 397 355 4.39%
Nienotowane na aktywnym rynku 3070 4815 59,45%
. DWS INVEST |
DWS INVEST | BRAZILIAN EQUITIES Nienotowane na ) o
SICAV (LU0616856935) aktywnym rynku Nie dotyczy BRAZILIAN Luksemburg 1200 438 794 9,81%
EQUITIES
Nienotowane na ) o
DWS RUSSIA (LU0146864797) aktywnym rynku Nie dotyczy DWS RUSSIA Luksemburg 380 290 17 0,21%
DWS INDIA (LU0068770873) Nienotowane na Nie dotyczy DWS INDIA Luksemburg 25 125 389 4,81%
aktywnym rynku
. DWS INVEST
DWS INVEST CHINESE EQUITIES SICAV Nienotowane na Nie dotyczy CHINESE Luksemburg 1200 930 1214 14,98%
(LU0273157635) aktywnym rynku
EQUITIES
DWS INVEST -
DWS INVEST - DWS INVEST ESG Nienotowane na DWS INVEST ESG
EMERGING MARKETS EQUITIES SICAV aktywnym rynku Nie dotyczy EMERGING Luksemburg 4678 1287 2401 29,64%
(LU1984220373) ywnym ry MARKETS
EQUITIES
Suma: 5403 7214 89,08%

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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BILANS 2022-12-31 2021-12-31
I. Aktywa 8 098 11 086
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 753 495
2) Naleznosci 32 19
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 399 10 534
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4914 38
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 30 40
I1l. Aktywa netto (I - I1) 8068 11 046
IV. Kapitat funduszu 19 317 21 006
1) Kapitat wptacony, w tym: 841 625 834 836
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -822 308 -813 830
V. Dochody zatrzymane -13 159 -13 538
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -0 874 -0 841
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 285 -3 697
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1910 3578
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8 068 11 046
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 93 738,8947 114 190,7613
A 78 581,4037 100 613,4264
| 3398,6193 3073,2652
P 11 758,8717 10 504,0697
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 86,07 96,73
A 81,66 93,20
| 92,74 104,98
P 113,57 128,22

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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od 2022-01-01 od 2021-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2022-12-31 do 2021-12-31
I. Przychody z lokat 138 121
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2
Przychody odsetkowe 30 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 44 -
Pozostate 62 120
Kick back 60 119
Il. Koszty funduszu 199 328
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 113 221
— stata cze$é wynagrodzenia 113 221
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 29 32
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 2 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 47 57
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 2
Pozostate 8 12
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 28 19
1IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 171 309
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -33 -188
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 256 -607
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 412 -460
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 668 -147
- Z tytutu réznic kursowych -16 114
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 289 -795
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -13,80 -7,57
| -15,77 -1,25
P -12,99 -2,70
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 11046 10312
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 289 -795
a) przychody z lokat netto -33 -188
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 412 -460
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 668 -147
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1289 -795
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 689 1529
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 6 789 19 278
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -8 478 -17 749
inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 978 734
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 068 11 046
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 994 13797
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67 753,5011 177 397,8157
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 89 785,5238 168 893,3206
Saldo zmian -22 032,0227 8 504,4951
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4180,1253 5291,6741
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3854,7712 5 860,5648
Saldo zmian 325,3541 -568,8907
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3175,3824 4 444,4317
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1920,5804 2721,2481
Saldo zmian 1 254,8020 1723,1836

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 321 454,6410

11 253 701,1399

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 242 873,2373

11153 087,7135

Saldo zmian 78 581,4037 100 613,4264
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 032,7228 13 852,5975
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 634,1035 10 779,3323
Saldo zmian 3398,6193 3073,2652
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 997,5744 24 822,1920
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 238,7027 14 318,1223
Saldo zmian 11 758,8717 10 504,0697
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 93,20 95,44
| 104,98 106,28
P 128,22 129,13
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 81,66 93,20
| 92,74 104,98
P 113,57 128,22
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -12,38% -2,35%
| -11,66% -1,22%
P -11,43% -0,70%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 75,70 2022-10-28 90,98 2021-12-20
| 85,84 2022-10-28 102,44 2021-12-20
P 105,09 2022-10-28 125,10 2021-12-20
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 95,51 2022-02-16 108,81 2021-02-17
| 107,70 2022-02-16 121,35 2021-02-17
P 131,62 2022-02-16 147,53 2021-02-17
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A 81,66 2022-12-31 93,20 2021-12-31
| 92,74 2022-12-31 104,98 2021-12-31
P 113,57 2022-12-31 128,22 2021-12-31

V. Pro’centowy udziat k’gs-ztéw funduszu w Sredniej wartosci 2.21% 2.38%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,25% 1,60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,33% 0,23%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,51% 0,41%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor BRIC obejmujgce okres od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z p6ézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z pozniejszymi zmianami).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat w
wartosci aktywdéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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5.3. Rachunek wyniku z operaciji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaty pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziehn bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa
zar6éwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw i pasywéw Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz skfadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzanh, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej
w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikoéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC



S\

16

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

«,‘; Investors

A\

. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien,

w ktérym Subfundusz zbyt bgdz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodag
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papierow wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
Z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu Investor BRIC w wartosci aktywéw

netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy
i Rozporzadzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w
powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,

niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujacych sie w
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obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z

przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

a)
b)

c)

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane

wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym

rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg

sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Diluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papierow.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé obrotu byta najwieksza.
Wyboru rynku gtébwnego, dokonuje sie na podstawie danych
z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skiladnika aktywdéw lub zobowigzah poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdInosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za
pomoca innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi nie rzadziej niz raz do roku.
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Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udzialu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

7. Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z

danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkow lub systemow
obrotu nie spetit w poprzednim miesigcu kryteribw dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skifadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzadzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowa).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikdw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowg lub poréwnawczg.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie
w oparciu 0 modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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7.7. diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

8. Zadane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace
w sposoéb bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie
jest aktywny,

8.3. dane  wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych

przedziatach,

8.3.2.zaktadang zmienno$¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

9. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j

10. Papiery wartosciowe, ktoérych wilasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11. Przedmiotem pozyczki papieréw wartoSciowych mogg by¢é zdematerializowane papiery
wartosciowe.

12. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym
niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

13. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie
poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

14. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

15. Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
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Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych Ilub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanow
odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywéw netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwnej
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang, w pkt 4.

Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
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Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowo$ci Investor Parasol SFIO zostata dostosowana do
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Gtéwna zmiana polegata na zaprzestaniu wycen wedtug metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych w oparciu o efektywng stope zwrotu, dla aktywow z pierwotnym terminem
zapadalnosci powyzej 92 dni.

2. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2022-12-31

2021-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Kick back

Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2022-12-31

2021-12-31

Zobowiagzania

40

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

o (PN

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2022-12-31

2021-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 753 - 495
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 753 - 495
EUR - - - -
PLN 753 753 494 494
usD - - - 1
od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Sl | ekl | SR el |l il

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ; ) ) :
pienieznych
EUR 1 7 8 36
PLN 705 705 862 862
UsSD 1 4 3 12
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2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 753 9,30% 495 4,46%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 753 9,30% 495 4,46%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 IIl. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien billansowy Proge_n:owy dzien billansowy Pro‘;:e'n’:owy
4 w walucie udziat w w walucie udziat w
e Zo?ng,:‘g&'::;RZEz e s sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniath
swoi)c,th ogowiqskézvp, przy gz;/mynie uvglzglednia éie wart);péci Y 884 10,92% 552 4,99%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 753 9,30% 495 4,46%

Naleznosci 32 0,40% 19 0,18%

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 99 1,22% 38 0,35%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2022-12-31 2021-12-31
Wartos¢ na Wa;t;:z na Wartos¢ na Wa;t;:; na
dzien B - Procentowy dzien i — Procentowy
bilansowy 04 udziat w bilansowy vy udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) ; walucie : walucie
w walucie g aktywach w walucie T g NN aktywach
sktadnikaw | 3P ogoétem sktadnikaw | 3P ogoétem
- finansowego P finansowego
ys. w tys. ys. W tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 7 319 - - 10 582 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 1271 6 026 74,42% 1916 8 836 79,71%
Srodki na rachunkach bankowych - - - - - -
Naleznosci 1 6 0,08% 2 7 0,07%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 243 1138 14,06% 1914 8797 79,35%

rynkuSkIadnlkl lokat nienotowane na aktywnym 1027 4882 60,28% ) 30 0.27%
Zobowigzania - - - - 2 0,02%

UsD 286 1293 15,96% 428 1746 15,75%
Srodki na rachunkach bankowych - - - - 1 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 286 1261 15,57% 428 1737 15,67%

rynkuSkladnlkl lokat nienotowane na aktywnym ) 32 0.39% ) 8 0,08%

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty

przekracza 10% aktywoéw ogétem
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2022-12-31
as - Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca A Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
) Typ zajetej ) Cel otwarcia - przysztych przysztych podstawa M wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej Sme Sme przyszlych (yvygasnlema) [ ———
pecelsg pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IS UG ochodnego
pienigzny. pienigzny. s | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
01-1§(23trakt Forward Waluta PLN 1EU011323D03 2023- |\, 4o Forward ryzyka 56 -810 823,00 2023-01-13 -810 823,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol_li‘z_';"akt Forward Waluta PLN 1EU011123D03 2023 |\ «yea Forward ryzyka 1 -26 000,00 2023-01-11 -26 000,00 2023-01-11 2023-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN 2EU011323D03 2023- |\ 4 o Forward ryzyka 2 .28 300,00 2023-01-13 -28 300,00 2023-01-13 2023-01-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN 1EU011823D03 2023- |\, sy Forward ryzyka 8|  -369700,00 2023-01-18 -369 700,00 2023-01-18 2023-01-18
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘23"6‘” Forward Waluta PLN 1US011723D03 2023 |\, «yca Forward ryzyka 19 -91 150,00 2023-01-17 -91 150,00 2023-01-17 2023-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15?_”)"3“ Forward Waluta PLN 1US011123D03 2023- | oy Forward ryzyka 11 -72 630,00 2023-01-11 -72 630,00 2023-01-11 2023-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_”)"""“ Forward Waluta PLN 2US011723D03 2023- |\, sy Forward ryzyka 1 -8 000,00 2023-01-17 -8 000,00 2023-01-17 2023-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
01_15‘2_';"5‘” Forward Waluta PLN 1US011823D03 2023- |\, 4o Forward ryzyka 1| -107675,00 2023-01-18 -107 675,00 2023-01-18 2023-01-18
inwestycyjnego
2021-12-31
‘s . Termin .
. - Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
s Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | C®! otwarcia otwartej Brzvesivel Brzvesivel podstawa |\ v <nigcia) | WYkonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych : instrumentu
peclieinze pozyc pienigznych pienigznych ptatnosci IEEIEIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
01'_‘;;“{";"“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ¢ gy Forward ryzyka 16| -1355638,00 2022-01-05 | -1 355 638,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fl";t(t?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ;64 Forward ryzyka 5 -326 000,00 2022-01-12 -326 000,00 2022-01-12 2022-01-12
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'floé“(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ¢4 Forward ryzyka 9|  -234467,00 2022-01-18 -234 467,00 2022-01-18 2022-01-18
inwestycyjnego
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2021-12-31
an q Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca A Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
Typ zajete] ) Cel otwarcia - rzysztych rzysztych odstaw: M wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE mzyjc‘?i 1 instrumentu pozycii otwartej ”Strﬁmgm ”Strﬁmgm 'frzyssz?l (wygasniecia) insytrumemu
pecelsg pozycyl pienigznych pienigznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Ograniczenie
Ol'fgsm(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | by Forward _rygyka _ 2 70 000,00 2022-01-05 70 000,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'ffzm(r_&)‘kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;64 Forward _rygyka _ - -15 000,00 2022-01-12 -15 000,00 2022-01-12 2022-01-12
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fl"zm(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;44 Forward yzyka 4|  28704500|  2022-01-12| 28704500 |  2022-01-12 2022-01-12
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'ffé“(rf;kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;4 Forward yzyka 4|  -11163000|  2022-01-18|  -11163000|  2022-01-18 2022-01-18
inwestycyjnego
2022-12-31 2021-12-31
2 - Wartos¢ na dzien 2 - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . . Wartos$¢ na dzien . ;
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie bilansowyw wa_lume bilansowy w danej walucie bilansowy w Wa_lume
i sprawozdania W tys. ; sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 8098 - 11 086
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 753 - 495
PLN 753 753 494 494
USD - - - 1
2) Naleznosci - 32 - 19
EUR 1 6 2 7
PLN 26 26 12 12
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 2399 - 10 534
EUR 243 1138 1914 8797
UsSD 286 1261 428 1737
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4914 - 38
EUR 1027 4882 - 30
UsD - 32 - 8
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 30 - 40
EUR - - - 2
PLN 30 30 38 38

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC




\ \
"\
A7 Investors

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 -158 96 -499

gr;'r)]/it;:ly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 6 .158 %6 -499

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 418 -1 510 -556 352

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za 268 1573 : )
granicg

Instrumenty pochodne -50 63 -556 352

Nieruchomosci - - - -

Pozostate - - - R

Suma: 412 -1 668 -460 -147
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2022-01-01 do 2022-
12-31

od 2021-01-01 do 2021-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Koszty stanowigce nadwyzke ponad limit statutowy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2022-01-01 do 2022-
12-31

od 2021-01-01 do 2021-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 113 221
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 113 221
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 8 068 11 046 10 312
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 81,66 93,20 95,44
| 92,74 104,98 106,28
P 113,57 128,22 129,13
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

INVESTORS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

a) Zbiorcza wartos¢ aktywdéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii warto$ci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartosé
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku:

2022-12-31 2021-12-31

[POZOLY -IIERAREIRL Wartos¢ wg wyceny na dzien | Procentowy udziat w | Wartos¢ wg wyceny na dzien | Procentowy udziat w

bilansowy w tys. aktywach netto bilansowy w tys. aktywach netto
Sktadniki lokat
1 7197 89,22% 10534 95,37%
2 99 1,22% 38 0,34%
3 17 0,21%

Zobowigzania

2 - - 2 0,02%
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownosc takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentow
dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnoéci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentow, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywdw. Zmiany pozyciji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowaé spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywdéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietéw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udziatlowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przyszitych
przeptywow pienieznych).

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;j,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpié. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

W okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2021 r. nie miaty

miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

c)

w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodow lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje
ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly
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opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej
Aktywa i
zobowigzania
wyceniane w
wartosci godziwej

Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki

instrumenty Metoda zdyskontowanych przeptywow L ) . . .
e rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki

pochodne OTC pienigznych (DCF) kontraktow FRA oraz IRS, kwotowania kurséw walut

Tytuty Model wyceny bazujgcy na Stopy zwrotu indekséw wchodzacych w skiad indeksu

uczestnictwa DWS | metodzie poréwnawczej poréwnawczego

Russia

(LU0146864797)

Tabela: Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej

Rodzaj ISIN Nazwa Dane nieobserwowalne Wartos¢ przyjeta w
instrumentu wycenie wartosci
godziwej (bps)
Tytut uczestnictwa LU0062756647 Wysokos$¢ zastosowanego 40,00%
odpisu

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1)

2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia
o0 Rachunkowosci Funduszy),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowos$ci Funduszy),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzgdzenia
o Rachunkowosci Funduszy).

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie tez warto$¢ wyznaczong poprzez:

1

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat poprzez wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tym skftadnikiem,

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nie rdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegollnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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Model stuzacy do okreslenia wartosci godziwej tytutéw uczestnictwa DWS Russia

Model stuzgcy do okreslenia wartosci godziwej tytutdw uczestnictwa bazuje na metodzie poréwnawczej.
Wycena tytutu uczestnictwa funduszu na Dzien Wyceny odbywa sie poprzez korekte ostatniej oficjalnej
wyceny aktywéw netto na tytut uczestnictwa funduszu o stope zwrotu aktywa poréwnawczego od dnia
ostatniej oficjalnej wyceny aktywow netto funduszu do Dnia Wyceny. W przypadku funduszu DWS
Russia aktywem poréwnawczym jest Lyxor MSCI Russia UCITS ETF (ISIN: LU1923627092),
odzwierciedlajgcy podobnie jak DWS Russia koniunkture na rosyjskim rynku akcyjnym. DWS Russia i
Lyxor MSCI Russia UCITS ETF charakteryzujg sie bardzo wysokim wspoétczynnikiem korelacji stop
zwrotu.

Ze wzgledu na istotne pogorszenie sie ptynnosci na rynku wtérnym oraz zawieszenie wyceny, kreacji
nowych tytutdw uczestnictwa oraz realizacji umorzen tytutdéw uczestnictwa przez funduszu Lyxor MSCI
Russia UCITS ETF, do okres$lenia stopy zwrotu tego funduszu brana jest pod uwage jego ostatnia
oficjalna wycena wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa. Dodatkowo, ze wzgledu na brak biezgcej
mozliwosci obrotu tytutami uczestnictwa DWS Russia, do ich wyceny zastosowane jest dyskonto w
wysokosci 40%.

Wartos¢ godziwa okreslana w sposéb opisany powyzej nie moze przekroczy¢ ostatniej oficjalnej wyceny
aktywow netto funduszu, tj. 113,41 EUR.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

1. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z
operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty

Stan na poczatek okresu 0

Zwiekszenia, w tym: 202
Reklasyfikacja (*) 202
Transakcje kupna 0
Emisje 0
Rozliczenia transakcji 0
Przychody z lokat 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0
Zmniejszenia, w tym: 185
Reklasyfikacja 0
Transakcje sprzedazy 0
Wykupy 0
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Rozliczenia transakcji 0
Koszty 0
Koszty odsetkowe 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Koszty pozostate 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 185
Stan na koniec okresu 17

(*) jako reklasyfikacje pokazano wartos¢ godziwg z dnia 28 lutego 2022 roku, ktory
poprzedzit przeniesienie aktywu z poziomu 1 na poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu
3.

Kwoty zaprezentowano w tabeli powyzej.

Tabela: Zidentyfikowane zostaly nastepujgce powody przeniesien pomiedzy poziomem 1 a

poziomem 3:

Powdd przeniesienia Rodzaj przeniesienia
Zanik aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania i jednoczesny brak przestanek do Z poziomu 1 na poziom 3
wyceny na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tgcznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Iub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Kwoty zaprezentowano w tabeli powyZzej.
f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na

poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
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9)

fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen warto$ci godziwej w kolejnych okresach

Wycena dokonywana jest poprzez okre$lenie jej warto$ci godziwej w oparciu o odpowiednig
metode wyceny. Towarzystwo okresla metody wyceny w sposéb spoéjny w Statutach Funduszu,
doprecyzowujagc ich stosowanie w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla danego
Funduszu.

Przed rozpoczeciem wyceny, ustala sie poziom wyceny wg hierarchii wartosci godziwej dla
danego skfadnika aktywow lub zobowigzan. W szczegdlnosci bada istnienie aktywnego rynku
dla danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa Ilub zobowigzania
przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku, gdy nie istnieje
aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, ustala sie czy wszystkie istotne dane do
wyceny sg danymi obserwowalnymi. Gdy nie zidentyfikuje sie danych nieobserwowalnych,
poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania klasyfikowany jest na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku gdy zostanie zidentyfikowane istnienie danych
nieobserwowalnych, wéwczas klasyfikuje to poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania

na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Towarzystwo dokonuje okresowego przeglagdu stosowanych przez Fundusz procedur i zasad
wyceny zgodnie z przyjetymi w Towarzystwie procedurami.

w przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
moga wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymég dotyczacy ujawniania informacji, w
opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)
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Tabela: Opisowa prezentacja wrazliwosci kierunku zmiany ceny na poszczegodlne dane nieobserwowalne w

ramach danej kategorii instrumentéw

Zwigkszenie
APy lub " o] "
Kategoria Technika Dana Bzgir:i:;aﬂ::?c zmniejszenie POWIazda:r:enz]ilnnyml
aktywa/zobowigzania wyceny nieobserwowalna ¢ 1 wyceny aktywa Y

nieobserwowalnej nieobserwowalnymi

lub
zobowigzania

. . . Zmniejszenie
Tytuty uczestnictwa DWS Model wyceny Zwigkszenie odpisu wyceny
o bazujgcy na s .
steuropa metodzie Wysokos$¢ odpisu - - brak
(LU0062756647) POrOWNaWCzej Zmniejszenie odpisu VZV\;sll(l:eeisyzenle

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktorej przyjecie innych racjonalnych zatozerh w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczania sie transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgc
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku warto$ci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30
milionoéw ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ziotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci
przez Subfundusz.
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Na dzien bilansowy 31.12.2022 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 8 067 818,05 zt, zatem
przestanka uprawniajgca Towarzystwo do podjecia decyzji o likwidacji Subfunduszu zostata spetniona.
Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu i Towarzystwo
nie zamierza podjg¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczeh inwestycyjnych, kierujgc sie interesem
uczestnikow. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta
zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statlego za zarzadzanie funduszami/subfunduszami
inwestycyjnymi otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor BRIC jest obliczana w
oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu/subfunduszu w danym dniu
wyceny i wynosi: Deutsche Invest | Global Emerging Markets Equities - 1,50% warto$ci aktywéw netto
subfunduszu rocznie dla jednostek uczestnictwa ketegorii LC; Deutsche Invest | Brazilian Equities -
1,75% wartosci aktywdw netto subfunduszu rocznie dla jednostek uczestnictwa kategorii LC; DWS India
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- 1,75% wartosci aktywdéw netto funduszu rocznie; DWS Russia - 1,75% wartosci aktywdw netto
funduszu rocznie; Deutsche Invest | Chinese Equities - 1,50% wartosci aktywow netto subfunduszu
rocznie dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgdzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewnic
dostosowanie rachunkowosci do przepisdw Rozporzgdzenie Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz.
1859 — ,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie
pozniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest miedzy innymi brak mozliwosci
dokonywania wyceny dtuznych nienotowanych papieréw warto$ciowych wg zamortyzowanego kosztu z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej i konieczno$¢ wyceny instrumentow do wartosci
godziwej, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku dokonanie wyceny odpowiednim modelem
wartosci godziwej z wykorzystaniem danych obserwowalnych (poziom 2) lub przy ich braku (poziom 3)
oraz zmiana definicji aktywnego rynku.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana Polityki Rachunkowosci.
7) INNE INFORMACJE

Od lutego 2022 roku toczy sie wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta nie pozostata bez
wptywu na Swiatowe rynki finansowe, w tym na poziom cen surowcoéw energetycznych (gazu, ropy
naftowej, wegla). Ich wzrost moze przyczynic sie do wyhamowania wzrostu gospodarczego na $wiecie,
a w szczegolnosci gospodarek silnie opartych na ich imporcie, jak ma to miejsce w Europie.
Na dzien 31 grudnia 2022 roku (oraz do dnia dzisiejszego), w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
znajduje sie jeden instrument, ktdrego emitentem jest fundusz luksemburski, ktéry to inwestuje
bezposrednio w papiery wartosciowe emitentéw majgcych siedzibe w Rosji. Fundusz nie posiadat i nie
posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Ukrainy i
Biatorusi, ani walut tych panstw czy Rosiji.

Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnosé Funduszu byt i
pozostaje jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na Swiatowych rynkach
finansowych i cen surowcoéw w obliczu nasilonego ryzyka geopolitycznego.

Ostatnia wycena na dzien 28.02.2022 wyniosta 113,41 EUR, na dzieh bilansowy wyniosta 9,37EUR.
taczny udziat wartosci tych aktywéw na dzien bilansowy wynidést 0,21% w odniesieniu do catosci
portfela.

W dniu 30 marca 2023 r. zostaty ogtoszone zmiany statutu Funduszu w zakresie polityki inwestycyjnej
subfunduszu Investor BRIC. Przedmiotowe zmiany wejdg w zycie z dniem 30 czerwca 2023 r. W tym
samym dniu subfundusz zmieni nazwe na Investor Rynkéw Wschodzacych.
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Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Investor Gold
Otwarty (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzieh 31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku
z operacji za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Gold Otwarty (,sprawozdanie finansowe”), ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r;;

e bilans na dzien 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl

e

pwec

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow ksiegowych, ktére
wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystapity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztafcenia. Znieksztatcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia

$g uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
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likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej reainej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wpltyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _F

Dokument podpisany przez TQ}Rasz Ortowski
Data: 2023.04.21 22:34:58 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 21 kwietnia 2023 r.
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Warszawa, 21 kwietnia 2023 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku
poz. 120 z pdzn. zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249
poz. 1859, wraz z podzniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie Investor Gold Otwarty
wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 529 507 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 556 429 tys. zfotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2022 roku
do 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 9 006 tys.
Ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 49 369 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Proservice Finteco Sp. z o.0.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASO
SPECJALISTYCZNY FUN
INWESTYCYJNY OTWA
SUBFUNDUSZ INVESTOR
OTWARTY

ZA OKRES

DUSZ

RTY
GOLD

OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022

ROKU
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2022-12-31

2021-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

2,59%

0,49%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

90,95%

91,67%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

420 444

529 507

93,54%

485 184

561 685

92,16%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY




\ \
”\
A7 Investors

. . . ‘s Procentowy
AU LR s oo Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Krgnsigﬁf;by IS Liczba ceerarr:ZZc:;,gw ‘2’::0:: :z%er’] iy
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy Yy naby Juyceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogotem
Wystandaryzowane instrumenty } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty o
pochodne 14 658 2,59%
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku 14 658 2,59%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . .
1EU011323D04 2023-01-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/—\ANK POLSKA Polska Waluta: EUR 466 900 32 -
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1EU011123D04 2023-01-11 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 756 500 41 0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . BANK PEKAO . o
1EU011823D04 2023-01-18 (-) (Krétka) | aktywnym rynku | Vi€ doyezy S.A. Polska Waluta: EUR 4182700 94 0.02%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . i
2EU011123D04 2023-01-11 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 175 000 3 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . i
2EU011323D04 2023-01-13 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: EUR 18 300 - -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1US011723D04 2023-01-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy 2AANK POLSKA Polska Waluta: USD 37 340 588 8017 1,42%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
1US011123D04 2023-01-11 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 41 294 274 6074 1,07%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
2US011723D04 2023-01-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy 2AANK POLSKA Polska Waluta: USD 2326 000 174 0,03%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na : BANK PEKAO . o
1US011823D04 2023-01-18 (-) (Krétka) | aktywnym rynku | i€ dotyczy SA. Polska Waluta: USD 4655800 82 0.01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na ; .
3US011723D04 2023-01-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: USD 1034 715 7 -
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . . o
2US011823D04 2023-01-18 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 16 142 185 170 0,03%
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na . BANK PEKAO i
4US011723D04 2023-01-17 (-) (Krétka) | aktywnym rynku | Vi€ dotyezy S.A. Polska Waluta: USD 2233 860 20 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN Nienotowane na ’ .
5US011723D04 2023-01-17 () (Krotka) | aktywnym rynku Nie dotyczy E/XNK POLSKA | Polska Waluta: USD 1250 000 -6 -
Suma: 14 658 2,59%

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY




\ \
”\
A7 Investors

TABELA UZUPEENIAJACA

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

. Tytuly uczes’tmcth.z em|towane_ przez Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Iy ;ledZ|by Liczba Wartosq wg ceny wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspdlnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. : P
A A bilansowy w tys. ogotem
siedzibe za granica
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 279 435 344 986 60,94%
DB PHYSICAL GOLD ETC ETC Aktywny rynek LONDON STOCK DB PHYSICAL o
(GBOOB5840F36) requlowany EXCHANGE GOLD ETC JERSEY 70000 48 052 54161 9.57%
ISHARES
ISHARES PHYSICAL GOLD ETC ETC Aktywny rynek LONDON STOCK . o
(IE00BAND3602) regulowany EXCHANGE E?gSICAL GOLD Irlandia 345 000 31930 53 828 9,51%
BORSA ITALIANA INVESCO
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC. ETC Aktywny rynek S.P.A. . o
(IEQ0B579F325) regulowany ELECTRONIC E?gSICAL GOLD | Irlandia 70 000 32334 53 896 9,52%
SHARE MARKET i
ETFS GOLD BULLION SECURITIES ETC | Aktywny rynek S TAHANA | ETEs coLD
P.A. o
ETC (GBOOBOOFHZ82) regulowany ELECTRONIC ggéﬂg”ms ETC JERSEY 35000 23756 25835 4.56%
SHARE MARKET
WISDOMTREE
WISDOMTREE PHYSICAL SWISS GOLD Aktywny rynek LONDON STOCK o
ETC (JEOOB583CD74) regulowany EXCHANGE ZI;T_SICAL SWISS | JERSEY 33500 23302 25 792 4,55%
NYSE EURONEXT | AMUNDI
AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC ETC Aktywny rynek - EURONEXT PHYSICAL GOLD | Francja 170 000 49 115 53928 9,53%
(FR0013416716) regulowany
PARIS ETC
XTRACKERS IE
XTRACKERS IE PHYSICAL GOLD ETC ETC | Aktywny rynek XETRA PHYSICAL GOLD | Irlandia 210 000 22 271 25916 4,58%
(DEOOOA2TOVUS) regulowany ETC
GLOBAL X PHYSICAL GOLD ETF Aktywny rynek ASX - ALL GLOBAL X . o
(AUD0000GOLD?) regulowany MARKETS PHYSICAL GoLD | Australia 330000 20863 24 551 4,34%
BORSA ITALIANA | WISDOMTREE
WISDOMTREE PHYSICAL GOLD - EUR Aktywny rynek S.P.A. PHYSICAL GOLD - 0
DAILY HEDGED ETC (JEOOB8DFY052) regulowany ELECTRONIC EUR DAILY JERSEY 550 000 21812 21079 4.78%
SHARE MARKET HEDGED
Nienotowane na aktywnym rynku 141 009 169 863 30,01%
Nienotowane na . o
DWS GOLD PLUS (LU0055649056) aktywnym rynku Nie dotyczy DWS GOLD PLUS | Luksemburg 11 250 102 716 120 155 21,23%
DWS INVEST
DWS INVEST GOLD AND PRECIOUS Nienotowane na GOLD AND
METALS EQUITIES USD SICAV aktywnym rynku Nie dotyczy PRECIOUS Luksemburg 135 000 38293 49 708 8,78%
(LU0273165570) ywnym ry METALS
EQUITIES USD
Suma: 420 444 514 849 90,95%
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BILANS 2022-12-31 2021-12-31
I. Aktywa 566 107 609 475
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 049 33 664
2) Naleznosci 739 1932
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back 8 806 12 192
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 344 986 558 712
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 184 527 2975
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 9678 3677
Ill. Aktywa netto (I - II) 556 429 605 798
IV. Kapitat funduszu 593 729 634 092
1) Kapitat wptacony, w tym: 6116 024 5 304 602
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 522 295 -4 670 510
V. Dochody zatrzymane -146 363 -104 795
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -108 578 -99 565
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37.785 -5 230
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 109 063 76 501
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 556 429 605 798

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

3 299 248,8370

3593 344,0563

A 3239 769,3163 3557 927,3683
| 6 729,4570 6 572,4793
P 35 533,3739 28 844,2087
8] 17 216,6898 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 168,65 168,59
A 168,28 168,05
| 194,01 191,06
P 233,37 229,65
U 94,50 -
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od 2022-01-01 od 2021-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2022-12-31 do 2021-12-31
I. Przychody z lokat 4728 1282
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 1816 90
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1793 177
Pozostate 1119 1015
Kick back 1115 1003
Il. Koszty funduszu 13 747 14 675
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 12 343 13 837
— stata cze$é wynagrodzenia 12 343 13 837
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 232 139
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 164 140
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 722 541
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6 5
Koszty odsetkowe 253 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 26 12
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 7
1IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 13 741 14 668
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -9 013 -13 386
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 -28 432
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -32 555 -60 803
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 32 562 32371
- Z tytutu réznic kursowych 18 797 24 343
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -9 006 -41 818
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -2,75 -11,65
| -10,52 -7,53
P -0,59 -10,87
U -1,22 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 605798 555470

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -9 006 -41 818
a) przychody z lokat netto -9 013 -13 386
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -32 555 -60 803
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 32 562 32371

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -9 006 -41 818

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -40 363 92 146
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 811 422 353 210

inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -851 785 -261 064

inwestycyjnych)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -49 369 50 328

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 556 429 605 798

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 624 452 558 444

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 724 633,3345

2 059 788,1357

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5042 791,3865

1530 874,6547

Saldo zmian -318 158,0520 528 913,4810
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 008,5448 5 619,9086

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 851,5671 3107,2609

Saldo zmian 156,9777 2512,6477
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 209,5904 8 179,4537

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 520,4252 2890,9428

Saldo zmian 6 689,1652 5 288,5109
U

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 621,6695 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 404,9797 -

Saldo zmian 17 216,6898 -

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

37 855 555,9779

33 130 922,6434

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

34 615 786,6616

29 572 995,2751

Saldo zmian 3239 769,3163 3557 927,3683
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31 922,6012 24 914,0564
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 193,1442 18 341,5771
Saldo zmian 6 729,4570 6 572,4793
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 267,7429 50 058,1525
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 29 734,3690 21 213,9438
Saldo zmian 35 533,3739 28 844,2087
U
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 621,6695 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 404,9797 -
Saldo zmian 17 216,6898 -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 168,05 181,22
| 191,06 202,18
P 229,65 242,69
U 100,00 -
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 168,28 168,05
| 194,01 191,06
P 233,37 229,65
U 94,50 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 0,14% -7,27%
| 1,54% -5,50%
P 1,62% -5,37%
8] -7,90% -
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 150,08 2022-09-27 161,49 2021-09-29
| 172,40 2022-09-27 181,01 2021-03-08
P 207,35 2022-09-27 217,34 2021-03-08
8] 83,99 2022-09-27 - -

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 189,27 2022-03-08 186,57 2021-01-05
| 215,73 2022-03-08 208,17 2021-01-05
P 259,35 2022-03-08 249,90 2021-01-05
U 98,70 2022-04-29 - -

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
A 168,28 2022-12-31 168,05 2021-12-31
| 194,01 2022-12-31 191,06 2021-12-31
P 233,37 2022-12-31 229,65 2021-12-31
8] 94,50 2022-12-31 - -

V. Pro’centowy udziat k*(:s-ztéw funduszu w Sredniej wartosci 2.20% 2.63%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,98% 2,48%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,12% 0,10%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla jednostki kategorii U w okresie biezacym pierwsza wartosciag odniesienia jest wartos¢ nominalna. Data emisji jednostki kategorii

U to 2022-04-22.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Gold Otwarty obejmujgce okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 grudnia 2022 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z pozniejszymi zmianami).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat w
wartosci aktywdéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,
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5.3. Rachunek wyniku z operaciji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaty pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziehn bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa
zar6éwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw i pasywéw Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz skfadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzanh, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej
w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikoéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien,

w ktérym Subfundusz zbyt bgdz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodag
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papierow wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
Z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor Gold Otwarty w wartosci

aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
W przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy
i Rozporzadzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w
powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,

niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujacych sie w
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obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z

przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

a)
b)

c)

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej),

wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane

wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym

rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg

sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Diluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papierow.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwosé obrotu byta najwieksza.
Wyboru rynku gtébwnego, dokonuje sie na podstawie danych
z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skiladnika aktywdéw lub zobowigzah poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdInosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za
pomoca innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi nie rzadziej niz raz do roku.
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Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udzialu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

7. Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z

danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkow lub systemow
obrotu nie spetit w poprzednim miesigcu kryteribw dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skifadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzadzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest