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Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Investors TFI”, ,Towarzystwo”) oéwiadcza, ze bierze
pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Niniejsze oswiadczenie stanowi skonsolidowane oswiadczenie dotyczace gtownych niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju wynikajgcych z dziatalnosci Investors TFI oraz zarzgdzanych przez nie
funduszy inwestycyjnych, tj:

Investor Parasol FIO, dla subfunduszy: Investor Oszczednosciowy, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,
Investor Akcji, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu, Investor Zrownowazony, Investor Obligacji, Investor
Top Matych i Srednich Spétek, Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek

Investor Parasol SFIO, dla subfunduszy: Investor Nowych Technologii, Investor Dochodowy, Investor Quality,
Investor Akumulacji Kapitatu, Investor Akcji Spétek Wzrostowych, Investor Bezpiecznego Wzrostu, Investor Gold
Otwarty,

Investor PPK SFIO.

Dla pozostatych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, Investors TFI nie bierze pod uwage
gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju. Podyktowane
jest to:

- w przypadku niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych — specyfikg dziatalnosci inwestycyjnej i
charakterem lokat,

- w przypadku Funduszy/Subfunduszy, ktérych aktywa lokowane sg gtdéwnie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania — decyzja odnosnie brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrébwnowazonego rozwoju podejmowana jest na poziomie podmiotéw zarzgdzajgcych takimi funduszami
inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego inwestowania.

Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju Investors TFI bierze
pod uwage poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 roku.

To, w jaki sposob i w jakim zakresie uwzgledniamy kwestie gtdwnych niekorzystnych skutkow, moze
z czasem ulegaé zmianom, a co za tym idzie, moze ulec zmianie niniejsze oswiadczenie.
W szczegdlnosci, w naszej ocenie, z biegiem czasu nastepowaé bedzie zwiekszenie pokrycia danymi, ktére sg
niezbedne do uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnej.

Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

Investors TFI bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju dotyczgce
kwestii srodowiskowych, spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania
korupcji, jakie majg lub mogag mie¢ nasze decyzje inwestycyjne dotyczace zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych.

Czynniki zrownowazonego rozwoju definiujemy jako zestaw wskaznikow, ktére pomagajg zrozumiec
niefinansowe wyniki firmy w trzech obszarach (Srodowisko, spoteczenstwo i zarzgdzanie), ktére zazwyczaj sg
nastepnie poréwnywane i klasyfikowane w ramach branzy lub grupy poréwnawczej.

Czynniki ESG majg na celu ocene sposobu, w jaki spétka prowadzi dziatalnosc¢ i stara sie poprawi¢ swoj wptyw
na wszystkich swoich interesariuszy, zaréwno akcjonariuszy, partneréw biznesowych, pracownikéw jak i swoje
otoczenie. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka
i znaczaco przyczyniac sie do jego powstania, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci lub
ryzyko kontrahenta. W rezultacie, zaktadamy ze uwzglednianie ryzyka ESG w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych przez Investors TFI ma nie mniejsze znaczenie niz tradycyjna analiza fundamentalna. Pozwala
uzyskac bardziej kompleksowy obraz spotki stanowigcej przedmiot lokaty funduszu i zwigzanego z nig ryzyka.

Przyjmujemy, ze charakter gtdwnych niekorzystnych skutkéw zalezy od przedsiebiorstwa, sektora i jego relacji
biznesowych. Dlatego tez dla réznych emitentow, hierarchia gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
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zréwnowazonego rozwoju moze by¢ rézna zaleznie od wagi lub znaczenia negatywnych skutkow adekwatnych
dla ich dziatalnosci. Uznajemy, ze przedsiebiorstwo ,wywotuje” negatywne skutki wtedy, gdy istnieje bezposredni
zwigzek miedzy dziataniami lub zaniechaniem dziatania przez przedsigbiorstwo i negatywnymi skutkami.
Przyczynianie sie do powstania niekorzystnych skutkédw nalezy rozumieC jako znaczace przyczynienie sie
poprzez czynnos$¢ powodujgcy, utatwiajgcg lub zachecajgcg inng jednostke do wywotania negatywnych skutkow.
Nie obejmuje to jednak przyczyniania sie na matg skale lub nieznacznego przyczyniania sie do ich wystgpienia.

Dokonujgc analizy (w ramach kryterium doboru lokat) oraz monitorowania poszczegdlnych sktadnikéw lokat pod
wzgledem poziomu przestrzegania i stosowania zasad zmniejszajgcych ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju,
uznajemy, ze czynniki ryzyka ESG sg cze$cig szerszego zestawu czynnikdéw ryzyka, branych pod uwage w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Sposoéb, w jaki rézne subfundusze zarzgdzane przez Investors
TFI wigczajg czynniki ESG do swoich proceséw inwestycyjnych, moze sie rézni¢ w zaleznosci od klas aktywow,
polityki inwestycyjnej i oceny réznych wskaznikow ESG przy budowie portfela. W zwigzku z tym, gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju sg szeregowane wedtug ich istotnosci i rodzaju, z
uwzglednieniem charakteru danego funduszu inwestycyjnego oraz przedmiotu lokat danego
funduszu/subfunduszu. Sposdb uwzgledniania wskaznikéw zalezy od strategii inwestycyjnej danego
funduszu/subfunduszu oraz sposobu uwzgledniania aspektéw zréwnowazonego rozwoju.

Zarzadzajacy funduszami w swoich decyzjach inwestycyjnych, oprécz danych finansowych, biorg pod uwage
kryteria ESG i ryzyko zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem i na bazie tych kryteriow mogg wyklucza¢ niektére
papiery wartosciowe ze spektrum inwestycyjnego lub ograniczaé ich udziat w portfelach w przypadku wysokiego
w ich ocenie prawdopodobienstwa materializacji ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem i jego
istotnego potencjalnego wptywu na wartos¢ inwestycji. Uwzglednienie to dotyczy catego procesu inwestycyjnego,
zaréwno przy analizie fundamentalnej inwestyciji, jak i przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. W tym celu
Zarzadzajacy funduszami mogg wykorzystywac oceny i ratingi ESG nadawane przez wyspecjalizowane podmioty
zewnetrzne, informacje publikowane przez emitentéw, jak réwniez wtasne analizy w tym zakresie. Podejscie to
nie ma zastosowania lub jest ono ograniczone w przypadku instrumentéw finansowych, ktérych konstrukcja
znajduje sie poza obszarem oddziatywania Investors TFI (np. ETFy, kontrakty terminowe na indeksy itp.).
Zarzadzajacy w procesie doboru lokat uwzgledniajg zaréwno dane finansowe, jak i niefinansowe przekazywane
przez emitentdéw m.in. w stosownych raportach biezgcych i okresowych.

W przypadku branz narazonych na istotne ryzyka ESG, ktdrych wyeliminowanie lub znaczgce ograniczenie jest
utrudnione ze wzgledu na specyfike danego przedsiebiorstwa lub sektora, Towarzystwo zaktada ograniczenie
mozliwosci inwestowania w tego typu branze (sektory) wraz z mozliwoscig ich catkowitego wytgczenia ze
spektrum inwestycyjnego (np. produkcja uzbrojenia, o ktérym mowa w miedzynarodowych traktatach i umowach
ograniczajgcych zbrojenia, produkcja i handel niedozwolonymi $rodkami uzalezniajgcymi, branze, w ktérych
dochodzi do naruszenia praw cztowieka, branze prowadzgce dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg i promocjg
erotycznej rozrywki dla dorostych itp.). W przypadku niektorych firm i branz, dla ktérych istniejgce ryzyka ESG w
ocenie Investors TFlI mogg byé przez same przedsigbiorstwa, badz tez przez regulacje panstwowe,
miedzynarodowe lub sektorowe mitygowane i zaadresowane, Investors TFl zaktada mozliwosé stosowania
wewnetrznych limitdw ograniczajgcych zakres inwestycji w papiery warto$ciowe danego emitenta lub limitéw dla
danego sektora/branzy. Powyzsze limity nie majg zastosowania w przypadku funduszy indeksowych, funduszy
inwestujgcych gtéwnie w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych oraz w funduszach, ktére
zgodnie z prawem (ustawg) muszg inwestowacé okreslong czes¢ aktywdéw w spoétki wehodzace w sktad danego
indeksu gietdowego (np. fundusze PPK i indeks WIG20).

Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju i opis wszelkich
podjetych w odniesieniu do nich oraz, w stosownych przypadkach, planowanych dziatan.

Investors TFI bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju dotyczgce
kwestii Srodowiskowych, spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka, przeciwdziatania korupciji,
jakie majg lub moga mieé nasze decyzje inwestycyjne dotyczgce zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych m. in.
takie jak emisja gazéw cieplarnianych, $lad weglowy, wysoka energochtonno$¢, negatywny wplyw na
bioréznorodnosé¢, produkcja niebezpiecznych odpaddéw, tamanie praw pracowniczych, produkcja lub sprzedaz
kontrowersyjnych rodzajéw broni, przeciwdziatanie praktykom korupcyjnym.

Uwzglednianie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w portfelach funduszy
zarzadzanych przez Investors TFI odbywa sie poprzez:
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1. Zapewnienie przejrzystosci na poziomie poszczegoélnych Funduszy/Subfunduszy, ktére biorg pod uwage
gtébwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, aby umozliwi¢ klientom Investors TFl zrozumienie i
ocene potencjalnych ekspozycji na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

Investors TFI zarzadza wieloma ré6znymi Funduszami/Subfunduszami, z ktérych kazdy ma swojg witasng strategie
inwestycyjng i ograniczenia inwestycyjne. Investors TF| bedzie dgzyt to tego, aby uczestnicy Funduszy byli w
stanie zidentyfikowac i oceni¢ wptyw swoich inwestycji na czynniki zrbwnowazonego rozwoju (jak réwniez
identyfikowac i ocenia¢ istotne pod wzgledem finansowym ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju (,ryzyko ESG”)).
W zwigzku z tym, Investors TFI bedzie dgzyt, korzystajagc z zewnetrznych zrédet danych, do ujawniania
uczestnikom gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrébwnowazonego rozwoju dla Funduszy zarzgdzanych przez
Investors TFI w przewidzianym przepisami prawa i mozliwym zakresie. Zwracamy uwage, ze pokrycie danymi,
ktére sg niezbedne do uwzgledniania giéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnej, w tym ich monitorowania i raportowania, bedzie sie zwigkszaé z
czasem. Obecnie pozyskanie danych dla czesci emitentéw moze byé utrudnione.

2. Polityke zaangazowania i dgzenie do tego aby, fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI
korzystaty z przystugujgcych im praw gtosu wynikajgcych z instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad
portfeli inwestycyjnych funduszy w sposdb umozliwiajgcy najpetniejszg realizacje celéw inwestycyjnych oraz
polityki inwestycyjnej funduszy, ochrone interesdw uczestnikéw funduszy, ograniczanie negatywnego wptywu
dziatalnosci emitentéw na srodowisko lub ludzi, wspieranie dlugofalowego generowania wartosci, odpowiedniego
zarzgdzania ryzykiem i promowania tadu korporacyjnego w spotkach. Z tego wzgledu Towarzystwo jest przeciwne
uchwatom, ktére prowadzg do istotnego zagrozenia dla srodowiska naturalnego, oddziatywania spotecznego czy
tadu korporacyjnego. Decyzje dotyczgcg sposobu glosowania kwestii moggcych mie¢ oddziatywanie
srodowiskowe, spoteczne czy zarzgdcze Towarzystwo podejmuje biorgc pod uwage ich potencjalny wptyw na
czynniki zrownowazonego rozwoju (ESG), czynniki mitygujace negatywne oddziatywanie oraz sytuacje konkretne;j
Spotki.

3. Procesy zarzadzania ryzykiem funduszy i podejmowania decyzji inwestycyjnych w celu zapewnienia, ze

podejmowanie ryzyka w portfelach zarzadzanych Funduszy jest celowe, zrozumiate i zgodne z profilem ryzyka
deklarowanym przez uczestnikow Funduszy.

Proces ten obejmuje:

- monitorowanie kategorii lokat uznawanych za przedstawiajgce potencjalnie wyzsze ryzyko, w tym ryzyko
dla zrébwnowazonego rozwoju. W tym celu Investors TFI dgzy do identyfikacji w portfelach zarzagdzanych funduszy
potencjalnej ekspozycji na aktywa o wyzszym ryzyku dla zrownowazonego rozwoju. Istotne ryzyka ESG sg
omawiane w ramach ogdélnego nadzoru nad zarzgdzaniem ryzykiem portfeli funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Investors TFl poprzez regularne przeglady ryzyka, jak réwniez przeglady portfeli przez
Komitet Inwestycyjny Towarzystwa pod katem zidentyfikowanych ryzyk ESG. Podejscie to umozliwia
identyfikacje tych ekspozycji i wzmacnia kontrole nad inwestycjami w aktywa o wyzszym ryzyku ESG. Lokaty sg
monitorowane na biezgco pod wzgledem ryzyk ESG i mogg byc¢ zaliczane do czterech kategorii, wedtug kryteriow
okredlonych przez Towarzystwo. Stosownie do kategorii sg ustanawiane odpowiednie limity dotyczgce
zaangazowania, bgdZz wymagane sg stosowne dziatania okreslone w przyjetych regulacjach wewnetrznych;

- ograniczenie mozliwosci inwestowania w okreslone branze (sektory) narazone na istotne ryzyka ESG,
ktérych wyeliminowanie lub znaczgce ograniczenie jest utrudnione ze wzgledu na specyfike danego
przedsiebiorstwa lub sektora, lub kwestie zwigzane z etykg i wartosciami uznawanymi przez Investors TFI, wraz
z mozliwoscig ich catkowitego wytgczenia ze spektrum inwestycyjnego.

Przyktadowe wytgczenia w podmiotach oraz branzach:

»  Produkujgcych lub handlujgcych uzbrojeniem, o ktérym mowa w miedzynarodowych umowach: Traktat o
zakazie broni jgdrowej, Konwencja o broni biologicznej, Konwencja o zakazie broni chemicznej,
Konwencja o zakazie lub ograniczeniu uzycia pewnych broni konwencjonalnych

»  Produkujgcych lub handlujgcych niedozwolonymi srodkami uzalezniajgcymi, ktére nie sg stosowane w
lecznictwie,

W ktérych dochodzi do niehumanitarnego traktowania zwierzat w ramach prowadzonej dziatalnosci
hodowlanej, rzeznej (ubojnie), transportowej, medycznej (niedozwolone eksperymenty),

+ Prowadzacych dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg i promocjg erotycznej rozrywki dla dorostych
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W ktérych dochodzi do naruszenia praw cztowieka, w tym pracy przymusowej, zatrudniania dzieci,
stosowania przemocy oraz prowadzenia dziatalnosci w nieodpowiednich warunkach pracy.

W przypadku niektorych firm i branz, dla ktérych istniejgce ryzyka ESG w ocenie Towarzystwa moga by¢ przez
same przedsigbiorstwa, badz tez przez regulacje panstwowe, miedzynarodowe lub sektorowe mitygowane i
zaadresowane, Investors TFIl stosuje wewnetrzne limity ograniczajgce zakres inwestycji w papiery wartosciowe
danego emitenta lub limity dla danego sektora/branzy. Przyktadowe spéiki/branze objete limitowaniem:

* zajmujgce sie przetwarzaniem ropy naftowej min. na paliwa
+ wydobywajgce rope naftowa, dla ktérych wydobycie tego surowca odpowiada za ponad 50% przychodéw
- produkujgce energie elektryczng z wegla (co najmniej potowa produkcji)

+ wydobywajgce wegiel energetyczny, dla ktérych przychody z wydobycia stanowig ponad potowe
przychodow

« prowadzace legalne kasyna i salony gier (branza hazardowa)
« produkujgce oraz handlujgce (powyzej 50% przychoddéw) wyrobami alkoholowymi

Powyzsze limity mogg podlega¢ modyfikacjom w funduszach, ktére zgodnie z prawem (ustawg) muszg
inwestowac okreslong czesc¢ aktywow w spotki wchodzgce w skiad danego indeksu gietdowego (np. fundusze
PPK iindeks WIG20).

Polityka dotyczaca zaangazowania.

Investors TFl w swojej dziatalnosci dgzy do stosowania wysokich standardéw tadu korporacyjnego, zas
poszanowanie interesu uczestnikdw zarzagdzanych funduszy inwestycyjnych, jest dla nas priorytetem. Uznajemy,
ze odpowiedzialne prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wymaga poszanowania praw wszystkich
interesariuszy, jak rowniez uwzglednienia innych niz wytacznie finansowe aspektow tej dziatalnosci, w tym wptywu
spotecznego, czy oddzialtywania na $rodowisko. Investors TFI dazy do tego, aby fundusze inwestycyjne
zarzgdzane przez Towarzystwo korzystaty z przystugujgcych im gtoséw wynikajgcych z instrumentow
finansowych wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy w sposéb umozliwiajgcy realizacje celéow
inwestycyjnych oraz polityki inwestycyjnej funduszy, przy zachowaniu funkcjonujgcych w spétce zasad tadu
korporacyjnego oraz regulacji prawnych dotyczgcych wykonywania prawa gtosu. Oznacza to, ze Investors TFlI
podejmuje starania, aby wykonywac prawo gtosu z maksymalnie dopuszczonej przepisami prawa liczby akciji.
Towarzystwo podejmuje dziatania w celu ochrony intereséw uczestnikéw funduszu, wspierania dtugofalowego
generowania wartosci, zarzadzania ryzykiem i promowania tadu korporacyjnego w spétkach. Z tego wzgledu
Towarzystwo jest przeciwne uchwatom, ktére prowadzg do istotnego zagrozenia dla srodowiska naturalnego,
oddziatywania spotecznego czy tadu korporacyjnego. Decyzje dotyczgcg sposobu gtosowania kwestii moggcych
mie¢ oddziatywanie srodowiskowe, spoteczne czy zarzgdcze Towarzystwo podejmuje biorgc pod uwage jej
potencjalny wptyw na czynniki zrOwnowazonego rozwoju (ESG), czynniki mitygujgce negatywne oddziatywanie
oraz sytuacje konkretnej Spoétki. W przypadku zidentyfikowania faktycznych lub potencjalnych negatywnych
skutkéw po dokonaniu inwestycji przewiduje sie - z uwzglednieniem oceny mozliwego, rzeczywistego wptywu na
poziom zaangazowania poszczegélnych funduszy inwestycyjnych, podejmowanie dziatan w celu
zaprezentowania stanowiska w sprawach zwigzanych z ESG, a w ostatecznosci ograniczenie odpowiednio
pozycji inwestycyjnej w Swietle zidentyfikowanego ryzyka ESG (z uwzglednieniem interesu funduszu
inwestycyjnego i jego uczestnikow) i jednoznaczne informowanie o przyczynie ograniczenia inwestycji w spétke,
badz zakohczenie inwestycji (z uwzglednieniem interesu funduszu inwestycyjnego i jego uczestnikow).

Odniesienia do norm miedzynarodowych.

Na dziehn sporzadzenia niniejszego oswiadczenia Investors TFl nie jest sygnatariuszem kodeksow
odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej iuznanych na forum miedzynarodowym norm
nalezytej starannosci i sprawozdawczosci.
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